Relatério da Administragéo - IFRS

1 - Conjuntura

O desempenho geral da economia brasileira, no primeiro trimestre de 2008, como vem acontecendo
desde 2007, mostrou-se favoravel, com crescimento real nos niveis de atividade econdmica,
notadamente, expansdo da demanda interna, refletindo positivamente no desempenho da
Companhia. A questao da apreciacao do Real tem sido objeto de apreensdo das industrias que
competem diretamente com o0s produtos importados. Todavia, a Companhia tem gerenciado
satisfatoriamente essa questéo, de maneira a minimizar os efeitos nos seus resultados.

No caso especifico da Companhia, pela forte correlacdo com o desempenho da industria brasileira, foi
possivel obter, no primeiro trimestre de 2008, um bom desempenho geral de suas operagfes, em
relacdo ao primeiro trimestre de 2007, representado por um crescimento da Receita Operacional
Liquida consolidada de 21,9%.

ROMI Consolidado — IFRS Trimestral

Valores em R$ mil 1107 1T08 Var. %
Volume de Vendas

Maquina-Ferramenta (unidades) 521 518 (0,6)
Maquinas para Plasticos (unidades) 56 81 44,6
Fundidos e Usinados (toneladas) 4.540 5.575 22,8
Receita Operacional Liquida 125.411 152.856 21,9
margem bruta (%) 41,5% 40,0%

Lucro Operacional (EBIT) 21.580 24.840 15,1
margem operacional (%) 17,2% 16,3%

Lucro Liquido 18.802 25.936 37,9
margem liquida (%) 15,0% 17,0%

EBITDA 24.197 28.326 17,1
margem EBITDA (%) 19,3% 18,5%
Investimentos 5.974 8.299

1 — EBITDA = lucro liquido menos o resultado financeiro, impostos, depreciacdo e amortizacéo.
2 — EBIT = lucro operacional.

2 — Desempenho Geral das Operacfes
Receita Operacional Liquida

A receita operacional liquida consolidada registrada pela Companhia no 1T08, alcancou R$ 152,9
milhdes, um crescimento de 21,9% em relacdo ao mesmo periodo de 2007. Esse crescimento da
receita € reflexo do crescimento consistente da economia brasileira combinado com os esforcos da
Romi, em aumentar a ocupacao da capacidade produtiva adicionada por investimentos recentemente
realizados pela Companhia.
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Receita Liquida Consolidada
(R$ milhdes)

1254 21.9%

152,9

1TO07 1T08

O aumento do valor das vendas no primeiro trimestre de 2008 foi decorrente da combinagéo de duas
variaveis: aumento de volume e alteragcao de mix dos produtos vendidos.

No que tange as exportacdes, o desempenho em moeda nacional foi inferior em 11,1%, com
exportacdes de R$ 20,0 milhGes no 1T08, contra R$ 22,5 milhdes. Entretanto, em dodlares, os valores
representaram US$ 11,5 milhdes no 1T08 contra US$ 10,7 no 1T07, com incremento de 7,5%,
evidenciando que mesmo com uma moeda apreciada, a Romi continua competitiva no mercado
externo. A participacdo das exportagfes na Receita Operacional Liquida no 1T08 foi de 13%, sendo
gue no periodo de 1TO7 representou 18%.

Os Estados Unidos continuam sendo o principal comprador de nossos produtos com 54% das vendas
para o mercado externo (47% no 1T07), seguido pela Europa com 29% (29% no 1T07) e América
Latina com 16% (6% no 1T07). A Africa e Asia néo tiveram participaco relevante neste 1T08, mas no
1TO7 representaram 18% das exportacdes.

Distribuicdo da Receita Liquida por Unidade Destino das Exportagdes (1T08)
de Negdcio (1T08)
Magquina- EUA
Ferramenta AT 53,8%
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EBITDA e Margem EBITDA

No 1T08, a geragcdo operacional de caixa, medida pelo EBITDA (Lucro Antes dos Resultados
Financeiros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo), alcangcou R$ 28,3 milhdes, representando
crescimento de 17,1% em relacdo ao primeiro trimestre de 2007. A margem EBITDA passou de
19,3% para 18,5%, comparando com 1TO7.

Ressaltamos, entretanto, que a margem EBITDA seria levemente superior em relacdo ao mesmo
trimestre do ano anterior, aproximadamente 19,7%, se fossem isolados os efeitos da mudanga de
critério para a provisdo para “Participacdo dos Administradores” (ndo considerada nolT07) e a
consolidagéo da JAC, no trimestre.
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Reconciliagdo do Lucro Liquido com o EBITDA Trimestral

Valores em R$ mil — IFRS 1TO7 1TO8 Var. %
Lucro Liquido 18.802 25.936 37,9
Resultado Financeiro Liquido (5.208) (6.970) 33,8
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 7.986 5.874 (26,4)
Depreciacdo e Amortizacdo 2.617 3.486 33,2
EBITDA 24.197 28.326 17,1
Margem EBITDA 19,3% 18,5%

Lucro Liquido

O lucro liquido no 1T08 atingiu R$ 25,9 milhdes ou crescimento de 37,9% em relagdo ao mesmo
periodo do ano passado. O resultado financeiro de R$ 8,0 milhdes, decorrente do elevado nivel de
caixa da Companhia, e o beneficio fiscal pelo pagamento, no trimestre, de Juros sobre o Capital
Préprio, fato ndo ocorrido no 1T07, foram os principais fatores para esse crescimento.

3 - Desempenho das Unidades de Negé6cio

Receita Operacional Liquida (R$ mil)

Romi - Consolidado Trimestral

Receita Operacional Liquida 1T07 1T08 Var. %
Méaquina-Ferramenta 83.976 96.733 15,2%
Maquinas para Plasticos 17.227 26.674 54,8%
Fundidos e Usinados 24.208 29.449 21,6%
Total 125.411 152.856 21,9%

Maguina-Ferramenta

As vendas fisicas da Unidade de Nego6cio Maquina-Ferramenta no 1T08 totalizaram 518 unidades,
praticamente com o mesmo desempenho do 1T07, que acumulou 521 unidades vendidas.

A receita operacional liquida desta unidade apresentou crescimento de 15,2% no comparativo dos
trimestres (1T08 X 1T07), reflexo da alteragdo do mix dos produtos vendidos. A Unidade de Negdcio
Méaquina-Ferramenta continua apresentando um crescimento sélido das receitas nos Ultimos anos.

No mercado interno, os principais clientes atendidos pela unidade atuam nos segmentos
automobilistico, servicos de usinagem, maquinas e equipamentos, ferramentaria e setor de ensino.

Maquinas para Plasticos

No 1T08, as vendas fisicas da Unidade de Negdcio Maquinas para Plasticos totalizaram 81 unidades,
44,6% a mais do que no 1T07. O bom desempenho nas vendas deveu-se, principalmente, ao
processo de consolidagdo da linha Pratica no mercado, bem como do bom desempenho de setores
relacionados a demanda de bens de consumo.

A receita operacional liquida oriunda da unidade de Maquinas para Plasticos apresentou, no 1T08,
um crescimento de 54,8% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, 0 melhor desempenho
dentre as unidades de negd6cio da Companhia, no 1T08.

Os setores que apresentaram maior demanda pelos produtos desta unidade de negécio foram o
automobilistico, de prestacdo de servigos, de embalagens, de construgcdo civil e de utilidades
domeésticas.

Fundidos e Usinados

A Unidade de Negdcio apresentou um crescimento de faturamento no 1T08 de 21,6% em relagéo ao
1T07, decorrente, principalmente, do aumento da demanda dos setores de equipamentos para
geracdo de energia e maquinas agricolas, permitindo a continuidade do processo de ocupacédo de
sua capacidade produtiva.

No 1T08, a tonelagem vendida desta unidade totalizou 5.575, um acréscimo de 22,8% em relacdo ao
mesmo periodo de 2007.
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Lucro Operacional (R$ milhdes) Lucro Liquido (R$ milhdes)

24,8 25,9
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Custos e Despesas Operacionais

A margem bruta obtida no primeiro trimestre de 2008 apresentou uma redugdo de 1,5 pontos
percentuais em relacdo ao primeiro trimestre do ano anterior. Essa reducéo deveu-se, principalmente,
a uma politica de descontos mais agressiva, visando manter a participacdo da Companhia no
mercado interno. Deve-se destacar que, se por um lado, o cambio pressionou os pregos de venda,
por outro lado ele proporcionou uma reducdo parcial dos custos dos componentes aplicados nos
produtos vendidos pela Companhia, principalmente os importados, além de outros adquiridos no
mercado interno.

A margem operacional no 1T08 apresentou-se uma pequena reducdo de 0,9 pontos percentuais
sobre o 1T07, gerando uma margem operacional de 16,5%. Além dos fatores ja apresentados no
tépico anterior, a Companhia, a partir deste trimestre, passou a contabilizar mensalmente provisao
para despesa com a Participacdo dos Administradores, e nao mais somente no més de dezembro,
como era a pratica nos anos anteriores. O impacto dessa mudanca de critério foi de 0,8 pontos
percentuais na margem liquida. Excluido esse efeito, a margem operacional estaria em linha com a
do mesmo periodo do ano anterior.

Romi — Consolidado Trimestral

Margem Bruta (%) 1707 1708
Méaquina-Ferramenta 45,1% 46,8%
Méquinas para Plasticos 41,8% 35,6%
Fundidos e Usinados 28,7% 21,7%
Total 41,5% 40,0%
Romi — Consolidado Trimestral

Margem Operacional EBIT (%) 1707 1T08
Méaquina-Ferramenta 18,8% 20,8%
Méquinas para Plasticos 13,4% 10,3%
Fundidos e Usinados 14,6% 6,6%
Total 17,2% 16,3%

Maguina-Ferramenta

A margem bruta desta Unidade de Negdcio no 1T08 apresentou um crescimento de 1,7 pontos
percentuais, atingindo 46,8%, contra 45,1% obtidos no mesmo periodo do ano passado, conforme
demonstrado na tabela acima. A margem operacional neste periodo, também aumentou 2,0 pontos
percentuais, em relagédo ao 1T07.

A menor participagdo das exportagdes neste trimestre, combinada com uma mudanga no mix de
produtos vendidos, afetou positivamente a margem bruta. Associado a estes fatores, a melhor
diluicdo de despesas operacionais fixas, contribuiram para uma boa recuperacdo da margem
operacional, de 18,8% no 1T07 para 20,8% no 1T08.
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Maquinas para Plasticos

A Unidade de Neg6cio Maquinas para Plasticos apresentou uma reducéo de 6,2 pontos percentuais
na margem bruta obtida no 1T08, em relagdo a margem bruta do mesmo trimestre do ano anterior. A
margem operacional também mostrou uma reducgéo de 3,1 pontos percentuais neste mesmo periodo,
conforme demonstrado nas tabelas de margens.

Os principais impactos na margem bruta sdo decorrentes de um politica de precos agressiva,
objetivando aumentar o market share da Companhia, além da incorporacdo da empresa JAC,
adquirida em 25/01/2008. A margem bruta do 1T08, sem considerar a incorporacdo da JAC, seria
acrescida de 2,3 pontos percentuais. A margem operacional também foi afetada pela provisdo da
Participacdo dos Administradores, ja comentada anteriormente. Desconsiderando-se os efeitos da
provisdo e da JAC, a margem operacional seria aumentada em 2,0 pontos percentuais.

Fundidos e Usinados

A margem bruta da Unidade de Negdécio Fundidos e Usinados, no 1T08, apresentou uma reducao de
7,0 pontos percentuais em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior, conforme demonstrado na
tabela acima.

A margem operacional dessa unidade mostrou uma reducdo de 8,0 pontos percentuais, quando
comparamos trimestre a trimestre.

As margens no trimestre foram impactadas por trés principais motivos: 1) Aumento nos custos de
materias-primas, ainda ndo completamente repassados aos precos de venda; 2) Valorizacdo da
moeda nacional, que impactou as margens das exportacbes, cujos efeitos ainda ndo foram
completamente repassados aos pre¢os de venda e 3) Alteragdo no mix de produtos, em relacéo ao
trimestre anterior, decorrente de um maior crescimento no fornecimento de pecas pesadas brutas,
para as quais a Companhia ainda néo disp8e de recursos produtivos para fornecé-las ja usinadas. Os
investimentos previstos no Projeto Vulcano, ja aprovado e em implementacdo, adicionardo
capacidade de usinagem dessas pecas, de forma progressiva, a partir de 2009.

4 - Mercado

O maior nivel de atividade econémica do pais foi absorvido de maneira eficiente pela Companhia. As
oportunidades que se apresentaram resultaram positivamente na entrada de pedidos. A
Administracdo entende que além do aquecimento da demanda interna, a Romi também esta sendo
reconhecida pelos clientes, pela exceléncia dos produtos e servigos oferecidos.

Entrada de Pedidos (valores brutos, com impostos)

Entrada de Pedidos (R$ mil) 1707 1708 Var.%
Méaquina-Ferramenta 107.449 132.625 23,4
Méquinas para Plasticos 32.062 34.370 7,2
Fundidos e Usinados 40.765 41.765 2,5
Total 180.276 208.760 15,8

A entrada de pedidos no 1T08 em relacdo ao 1TO7 apresentou um crescimento de 15,8%, sendo
mais expressivo na unidade de Maquina-Ferramenta, que apresentou um crescimento de 23,4% em
comparacdo com 1TO07, refletindo o bom desempenho da economia nacional, principalmente dos
setores industriais e de servicos.

Entrada de Pedidos (R$ mil) 4T07 1708 Var.%
Méaquina-Ferramenta 124.871 132.625 6,2
Méquinas para Plasticos 22.756 34.370 51,0
Fundidos e Usinados 31.964 41.765 30,7
Total 179.591 208.760 16,2

Em relacdo ao periodo imediatamente anterior, 4T07, a entrada de pedidos no 1T08 registrou
elevacdo de 16,2%. A analise comparativa com este periodo indica uma elevagdo nas vendas de
produtos das unidades de Maquinas para Plasticos e de Fundidos e Usinados, corroborando o bom
desempenho da economia nacional.
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Distribuicao da Entrada de Pedidos (1T08)

Maquina-
Ferramenta

(o)
Fundidos e 63,5%

Usinados
20,0%

Maquinas
para Plasticos
16,5%

Carteira de Pedidos (valores brutos, com impostos, no final de cada periodo)

Carteira de Pedidos (R$ mil) 4T07 1708 Var.%
Méaquina-Ferramenta 84.136 108.954 29,5
Maquinas para Plasticos 31.181 37.460 20,1
Fundidos e Usinados 36.321 44.664 23,0
Total 151.638 191.078 26,0

No final do 1T08, a carteira de pedidos apresentou um acréscimo de 26,0% em relagédo ao 4T07. O
ultimo e os primeiros meses do exercicio sofrem uma reducao natural pela sazonalidade do mercado
em que a Companhia estd inserida, ndo obstante, a Companhia entende que o bom desempenho
para o primeiro trimestre de 2008 em todas as unidades de negdcios é decorrente da consolidacao de
suas linhas de produtos, mantendo a sua participacdo em um mercado em expansao.

Carteira de Pedidos (R$ mil) 1707 1708 Var.%
Méaquina-Ferramenta 82.943 108.954 31,4
Maquinas para Plasticos 28.099 37.460 33,3
Fundidos e Usinados 41.496 44.664 7,6
Total 152.538 191.078 25,3

Quando comparamos a carteira de pedidos deste trimestre em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior, o crescimento é de 25,3%. E importante, novamente, destacar o bom desempenho no 1T08,
uma vez que, usualmente existe uma reducgdo natural dos negécios para este periodo. A Companhia
vincula o bom desempenho dos negdcios a expansdo da atividade econbmica e a capacidade da
Companhia em atingir os pequenos clientes, com diferenciais importantes quando comparado com o0s

concorrentes.

Distribuigéo dos Pedidos em Carteira (1T08)

Méaquina-
Ferramenta
57,0%

Fundidos e
Usinados
23,4%

Maquinas
para
Pléasticos
19,6%

Observacao: Os valores da carteira de pedidos néo incluem pecas, servigos e revendas.
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5 - Distribuicdo de Resultados

Conforme deliberacdo do Conselho de Administracdo, em reunido realizada em 18 de marco de 2008,
foi efetuado, em 18 de abril de 2008, o pagamento de Juros sobre Capital Préprio, imputavel ao
dividendo minimo obrigatério de 2008, no montante de R$ 9,4 milhdes, representando o valor bruto
de R$ 0,12 por acéo.

6 - Investimentos

Os investimentos em imobilizado, no primeiro trimestre de 2008, totalizaram de R$ 8,3 milhdes. Os
recursos foram destinados ao projeto Paradiso e Vulcano, que estdo no cronograma previsto pela
Administracao.

7 - Aquisicoes

Nesse trimestre, a Companhia adquiriu, em 25/01/08, por R$ 5,5 milhdes a totalidade das quotas
representativas do capital social da J.A.C. Industria Metaltrgica Ltda. (“*JAC”), uma tradicional
fabricante de maquinas sopradoras de plastico, com sede e operagbes na cidade de Americana, no
Estado de Sé&o Paulo.

Apb6s 2 meses da aquisicdo da JAC, a Companhia conseguiu uma substancial evolugdo no
desempenho da subsidiaria, fato em linha com a estratégia da Romi, de expansédo da sua gama de
produtos e de suas atividades de fabricacdo e venda de Maquinas para Plasticos, até entéo
concentradas no segmento de injecdo, 0 que esta permitindo sinergias muito importantes.

Nestes dois meses, a JAC gerou uma Receita Operacional Liquida de R$ 2,4 milhdes e uma margem
Ebitda negativa de 1,0%, uma evolucdo importante da margem negativa de 7,8%, obtida pela JAC em
2007. A Companhia atribui esse melhor desempenho ao aumento do volume de producdo e vendas,
proporcionado pela injecao de capital de giro, e pelas sinergias iniciais ja obtidas, principalmente na
compra de matérias-primas e componentes.

8 - Mercado de Capitais

No final do 1T08, as acdes ordinarias da Romi (ROMI3) estavam cotadas a R$ 15,03, uma queda de
32,3% em relag&o ao final do quarto trimestre de 2007. No mesmo periodo o indice Bovespa teve
uma desvalorizacao de 4,6%.

O valor de mercado da Romi foi de R$ 1,2 bilh&do em 31 de mar¢o de 2008 e o volume médio diario
durante o 1T08 foi R$ 3,3 milhdes de reais.

Desempenho da Agdo: ROMI3 x Ibovespa (Base 100) - Cot. R$/acdo
Periodo: Dezembro/2006 a Mar¢o/2008
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Fonte: Economética
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9 -IFRS

Mantendo a tradicdo em sempre estar inovando, a partir desse trimestre, a Romi antecipou-se aos
prazos previstos na Instrucdo CVM 457 de 13 de julho de 2007, passa a reportar suas
Demonstractes Financeiras no padrdo IFRS, tornando-se uma das primeiras Companhias a arquivar

na CVM as demonstracdes completas, ja nas praticas contabeis internacionais.

31/03/2007 31/03/2008
Lucro Liquido em BRGAAP 18.624 25.936
Ajuste em IFRS
Transferéncia para o patrimdnio liquido da variagdo cambial sobre 178 -
Lucro Liquido em IFRS 18.802 25.936
31/12/2007 31/03/2008
Patriménio Liquido em BRGAAP (excluindo minoritarios) 621.457 637.882
Ajustes em IFRS:
Reversao do desagio da controlada Rominor 4.199 4.199
:jmpostg Qe renda e contrlbmga_o social diferidos sobre a reverséo (1.404) (1.404)
o desagio da controlada Rominor
Patriménio Liquido em IFRS (excluindo minoritarios) 624.252 640.677
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Inddstrias Romi S.A.
Santa Barbara d’Oeste - SP

1. Efetuamos uma revisdo especial das Demonstracdes Financeiras Interinas Consolidadas
da Industrias Romi S.A. e Controladas (“Companhia™), referentes ao trimestre findo em
31 de marco de 2008, elaboradas de acordo com o padrdo contébil internacional emitido
pelo International Accounting Standards Board - IASB e sob a responsabilidade da
Administracdo da Companhia, compreendendo o balango patrimonial consolidado levantado
em 31 de margo de 2008, as demonstracGes consolidadas do resultado, da mutagéo do
patriménio liquido e do fluxo de caixa correspondentes ao periodo de trés meses findo em
31 de marco de 2008 e as respectivas notas explicativas e relatorio da administragéo.

2. Nossa revisdao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade, e consistiram, principalmente, em: (a) indagacao e discussao com
os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e operacional da Companhia
quanto aos principais critérios adotados na elaboracdo das Demonstracdes Financeiras
Interinas Consolidadas; e (b) revisdo das informacdes e dos eventos subsequentes que
tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situacdo financeira e as operacoes da
Companbhia.

3. Baseados em nossa revisdo especial, ndo temos conhecimento de nenhuma modificacdo
relevante que deva ser feita nas Demonstra¢es Financeiras Interinas Consolidadas acima
referidas para que estas estejam de acordo com com o padrdo contabil internacional emitido
pelo International Accounting Standards Board - IASB.

4. As praticas contabeis adotadas no Brasil diferem, em certos aspectos significativos, das
normas de acordo com o padrdo contabil internacional emitido pelo International Accounting
Standards Board - IASB. As informacGes relacionadas a natureza e ao efeito dessas
diferencas estdo apresentadas na Nota 4.2. as demonstracGes financeiras interinas
consolidadas.

Campinas, 22 de abril de 2008
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"DELOITTE TOUCHE TOHMATSU ert Antonio dos Sant
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INDUSTRIAS ROMI S.A. E SUAS CONTROLADAS

BALANCOS PATRIMONIAIS CONSOLIDADOS LEVANTADOS EM 31 DE MARCO DE 2008 E 31 DE DEZEMBRO DE 2007

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

(Revisadas pelo auditor independente na extensdo descrita no relatério de 18 de abril de 2008)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Titulos mantidos para negociacdo
Duplicatas a receber
Valores a receber - repasse Finame fabricante
Estoques
Impostos e contribuicdes a recuperar
Outros créditos
Total do circulante

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo:
Duplicatas a receber
Valores a receber - repasse Finame fabricante
Impostos e contribuigdes a recuperar
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Depésitos judiciais
Outros créditos

Imobilizado, liquido

Intangivel

Agio

Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

Nota
explicativa

© 0o ~NO

©O© N ®

10a

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

2008 2007
187.435 189.010
127.764 111.512
63.778 64.244
238.751 223.221
197.917 183.044
12.190 11.537
5.917 3.479
833.752 786.047
2.203 2.136
423.690 409.896
5.439 5.391
9.570 8.016
8.699 7.087
3.390 2.928
137.486 129.666
2.843 -
1.496 -
594.816 565.120
1.428.568 1.351.167

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

CIRCULANTE

Financiamentos

Financiamentos - Finame fabricante

Fornecedores

Salérios e encargos sociais

Impostos e contribuicGes a recolher

Adiantamentos de clientes

Dividendos, juros sobre o capital proprio e participacGes a pagar
Outras contas a pagar

Total do circulante

NAO CIRCULANTE

Financiamentos

Financiamentos - Finame fabricante

Proviséo para passivos eventuais

Imposto de renda e contribuic&o social diferidos sobre desagio
Impostos e contribui¢des a recolher

Total do passivo néo circulante

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

Reserva de capital

Reserva de lucros

Lucros acumulados

Ajustes cumulativos de conversdo para moeda estrangeira

PARTICIPACAO MINORITARIA

TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO E
PARTICIPACAO MINORITARIA

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Nota
explicativa

11
12

14
15

11
12
16
19b

008 007
26.240 30.854
210.425 192.884
25.424 25.193
24.078 35.934
11.999 8.013
10.410 9.702
12.001 6.775
8.929 4.640
329.506 313.995
61.338 50.293
381.056 348.710
10.156 8.746
1.404 1.404
2.360 1.896
456314 411.049
505.764 505.764
2.209 2.209
117.247 117.247
16.309 -
(852) (968)
640.677 624.252
2.071 1.871
642.748 626.123
1.428.568 _ 1.351.167




INDUSTRIAS ROMI S.A. E SUAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO CONSOLIDADAS PARA OS PERIODOS

DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2008 E DE 2007

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

(Revisadas pelo auditor independente na extenséo descrita no relatério de 18 de abril de 2008)

Nota

explicativa 2008 2007
Mercado interno 164.592 128.305
Mercado externo 19.958 22.486
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 184.550 150.791
IMPOSTOS SOBRE VENDAS (31.694)  (25.380)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 152.856 125.411
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (91.724)  (73.415)
LUCRO BRUTO 61.132 51.996
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Vendas (14.180)  (11.775)
Gerais e administrativas (12.164)  (11.346)
Pesquisa e desenvolvimento (6.624) (4.788)
Participacao e honorarios da administracédo (3.410) (1.307)
Tributérias (773) (1.593)
Outras receitas operacionais 859 393
Total (36.292)  (30.416)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 24.840 21.580
Receita Financeira 8.048 6.155
Despesa Financeira (1.454) (1.080)
Receita de variacdo cambial 528 910
Despesa de variacdo cambial (152) (777)
6.970 5.208
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 31.810 26.788
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGCAO SOCIAL 19a (5.874)  (7.986)
Corrente (7.428) (8.708)
Diferido 1.554 722
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 25.936 18.802
ATRIBUIDO A:
Participacdo dos controladores 25.736 18.723
Participacdo dos minoritarios 200 79
25.936 18.802
Lucro bésico e diluido por acdo 0,327 0,300

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




INDUSTRIAS ROMI S.A. E SUAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0OS
PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2008

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

(Revisadas pelo auditor independente na extensao descrita no relatério de 18 de abril de 2008)

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

Lucro liquido do periodo
Ajustes de conversdo para moeda estrangeira
Destinagdes:

Juros sobre o capital préprio - Lei 9.249/95

SALDOS EM 31 DE MARCO DE 2008

Atribuido a participacéo dos controladores

Reserva de lucros Ajustes cumulativos

Capital Reserva  Reserva Reserva de conversdo para Lucros Participacao

social de capital de lucros legal Total moeda estrangeira  acumulados dos minoritarios Total

505.764 2.209 86.062  31.185 117.247 (968) - 1.871 626.123
- - - - - - 25.736 200 25.936
- - - - - 116 - - 116
- - - - - - (9.427) - (9.427)

505.764 2.209 86.062  31.185 117.247 (852) 16.309 2.071 642.748

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracOes financeiras.




INDUSTRIAS ROMI S.A. E SUAS CONTROLADAS

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADOS REFERENTES AOS
PERIODOS DE TRES MESES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2008 E DE 2007

(Valores expressos em milhares de reais - R$)

(Revisadas pelo auditor independente na extensdo descrita no relatorio de 18 de abril de 2008)

Nota
explicativa
Fluxo de caixa de atividades operacionais:
Lucro liquido do exercicio
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das (aplicados nas)
atividades operacionais:
Depreciagéo 10 a)
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa
Perda (ganho) na alienacéo de imobilizado
Encargos financeiros sobre duplicatas a receber, fornecedores e financiamentos
Variacdo cambial sobre duplicatas a receber, fornecedores e financiamentos
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 19¢)
Provisdo para desvalorizagéo do estoque
Provisédo para passivos eventuais, liquida

Variacdo nos ativos operacionais:
Aplicacdes financeiras de titulos para negociacéo
Duplicatas a receber
Valores a receber - repasse Finame fabricante
Estoques
Impostos e contribuicdes a recuperar, liquidos
Outros valores a realizar

Variacdo nos passivos operacionais:
Fornecedores
Salarios e encargos sociais
Impostos e contribuicdes a recolher
Adiantamentos de clientes
Outras contas a pagar
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos
Pagamento de imposto de renda e contribuigao social
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa de operagdes de investimentos:
Aquisicédo de imobilizado 10a)
Aquisicéo de controlada
Venda de imobilizado
Agio na aquisicéo de controladas
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa de atividades financeiras:
Juros sobre o capital proprio distribuidos e dividendos distribuidos
Novos empréstimos e financiamentos
Pagamentos de financiamentos
Novos financiamentos - Finame fabricante
Pagamentos de financiamentos - Finame fabricante
Caixa liquido oriundo das atividades financeiras

Aumento de disponibilidades e aplicacdes financeiras

Disponibilidades e aplicagdes financeiras com disponibilidade imediata - no inicio do periodo
Disponibilidades e aplicagdes financeiras com disponibilidade imediata - no fim do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.

2008 2007

25936  18.802
3.486 2.617
139 26
(887) (377)
1.326 (9.239)
(91) (425)
(1.554) (722)
686 782
(202)  (2.714)
(16.252) (381)
4783 (2.346)
(29.324)  (25.483)
(14.959)  (5.281)
(617) (396)
(2.820)  (1.684)
(502) 3.889
(12.013)  (6.924)
5.607 5.738
708 2.768
151 1.159
(36.399)  (20.191)
(1.205) (524)
(1.936)  (5.194)
(39.540)  (25.909)
(8.299)  (5.974)
89 -
1.010 642
(2.000) -
(9.200) ~ (5.332)
(4.201)  (52.472)
14343 32.802
(12.864)  (1.428)
96.694  74.902
(46.807)  (35.883)
47165  17.921
(1575)  (13.320)
189.010  71.069
187.435  57.749




INDUSTRIAS ROMI S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAQAO AS DEMONSTRA(,‘OES FINANCEIRAS
INTERINAS CONSOLIDADAS REFERENTES AOS PERIODOS FINDOS EM

31 DE MARCO DE 2008 E DE 2007

(\Valores expressos em milhares de Reais, exceto se indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A Industrias Romi S.A. (“Companhia”) tem por objeto a industria e o comércio de
maquinas-ferramenta, de maquinas para trabalhar metais e plasticos, de equipamentos e
acessorios industriais, de ferramentas, partes e pecas em geral, de equipamentos para
informéatica e seus periféricos; andlise de sistemas e a elaboracdo de programas para
processamento de dados quando ligados & producdo, comercializacdo e uso de maquinas-
ferramenta e maquinas injetoras de plastico; a industria e o comércio de fundidos brutos e
usinados; a exportacdo e a importacdo, a representacdo por conta propria ou de terceiros e a
prestacdo de servigos relacionados com suas atividades, bem como a participagéo, como
sOcia, acionista ou qlotista, em outras sociedades civis ou comerciais e em
empreendimentos comerciais de qualquer natureza, no Brasil e/ou no exterior, e a
administracdo de bens proprios e/ou de terceiros. O parque industrial da Companhia é
formado por nove fabricas em trés estabelecimentos na cidade de Santa Barbara d’Oeste, no
Estado de Sdo Paulo. A Companhia possui, ainda, participagdo em controladas no Brasil e
no exterior, conforme descrito na Nota 3.

Em 23 de marco de 2007, a Companhia aderiu aos conceitos de governanga corporativa
determinados pelo Novo Mercado regulamentado pela Bolsa de Valores do Estado de Séo
Paulo - Bovespa.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1. Base da apresentacdo

As Demonstragdes Financeiras Interinas Consolidadas da Companhia foram
preparadas para os periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2008 e de 2007 e
estdo de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade sobre Relatorios
Financeiros (“IFRS”) n°. 1, que trata da ado¢do do IFRS pela primeira vez. As
Demonstracbes Financeiras foram preparadas de acordo com as normas do IFRS
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“1ASB”) e as interpretacGes
do Comité de Interpretacbes sobre Normas Internacionais sobre Relatorios
Financeiros (“IFRIC”) que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2007.

A preparacdo das Demonstracdes Financeiras de acordo com o IFRS requer o uso de
certas estimativas contabeis por parte da administracdo da Companhia. As areas que
envolvem julgamento ou o uso de estimativas, relevantes para as DemonstracGes
Financeiras Consolidadas, estdo demonstradas na notas 2.17. e 2.18.. As
Demonstracbes Financeiras Consolidadas foram preparadas utilizando o custo
historico como base de valor, exceto pela valorizacdo de certos instrumentos
financeiros.
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2.2.

2.3.

Converséo de saldos em moeda estrangeira
a) Moeda funcional e de apresentagéo

As informagOes referentes as controladas incluidas na consolidagdo e dos
investimentos avaliados pela equivaléncia patrimonial s&o mensurados usando-se
a moeda do pais em que a entidade opera (a moeda funcional). A Companhia
define a moeda funcional de cada uma de suas subsidiarias analisando qual a
moeda que influencia significativamente o preco de venda de seus produtos e
servicos, e a moeda na qual a maior parte do custo dos seus insumos de producéo
é pago ou incorrido. As Demonstracbes Financeiras Consolidadas séao
apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentacdo da
Companhia.

b) TransacOes e saldos

As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional
usando-se a taxa de cambio vigente na data da transacdo. Os ganhos e perdas
resultantes da diferenga entre a conversdo dos saldos ativos e passivos, em
moeda estrangeira, no encerramento das Demonstracbes Financeiras
Consolidadas, e a conversdao dos valores das transagcdes, sdo reconhecidos na
demonstracéo do resultado.

c) Empresas do grupo

Os resultados e a posicdo financeira de todas as controladas incluidas no
consolidado e investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial (nenhuma
das quais situadas em economias hiperinflacionarias) que tém a moeda funcional
diferente da moeda de apresentacdo sdo convertidos pela moeda de apresentacéo,
conforme abaixo:

i)  Os saldos ativos e passivos sdo convertidos a taxa de cambio vigente na data
de encerramento das Demonstra¢des Financeiras Consolidadas;

i) As contas de resultado sdo convertidas pela cotacdo média mensal do
cambio; e

iii) Todas as diferencas resultantes de conversdo de taxas de cambio, sdo
reconhecidas no patriménio liquido, na rubrica “Ajustes cumulativos de
conversao para moeda estrangeira”.

Ativos financeiros

Investimentos sdo reconhecidos e revertidos na data da transacdo onde a compra ou
venda de um investimento estd sob um contrato cujos termos requerem entrega do
investimento dentro de um cronograma estabelecido pelo mercado ao qual pertence, e
sdo inicialmente mensurados ao valor justo, acrescido dos custos transacionais, exceto
pelos ativos financeiros avaliados ao valor justo através de lucros ou perdas, 0s quais
sdo inicialmente mensurados ao valor justo.
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Ativos financeiros sdo classificados nas seguintes categorias: ao valor justo através de
lucros ou perdas, mantidos até o vencimento, disponiveis para venda e empréstimos e
recebiveis. A classificacdo depende da natureza e propdésito dos ativos financeiros e é
determinada no reconhecimento inicial.

Método dos juros efetivos

O método dos juros efetivos € um método de calcular o custo amortizado de um ativo
financeiro e alocar receita dos juros durante o periodo relevante. A taxa efetiva de
juros € a taxa que desconta exatamente os recebimentos futuros estimados de caixa
(incluindo todas as taxas pagas ou recebidas que formam parte integral da taxa efetiva
de juros, custos de transagdo e outros prémios ou descontos) através da vida esperada
do ativo financeiro, ou, onde apropriado, por um periodo menor.

Os ganhos sdo reconhecidos com base nos juros efetivos para os instrumentos de
divida ndo designados ao valor justo através de lucros ou perdas.

Ativos financeiros ao valor justo através de lucros ou perdas

Ativos financeiros sdo classificados ao valor justo através de lucros ou perdas quando
0s ativos financeiros sdo mantidos para negociacdo ou designados ao valor justo
através de lucros ou perdas. Um ativo financeiro é classificado como mantido para
negociacdo quando:

e Ele é adquirido principalmente para o proposito de venda em um futuro proximo;

e Ele é parte de uma carteira identificada de instrumentos financeiros que a
Companhia administra conjuntamente e que tenha um padrdo recente real de
lucros no curto prazo; ou

e Ele é um derivativo que ndo é designado e efetivo como instrumento de “hedge”.

Um ativo financeiro que ndo seja mantido para negociacdo pode ser designado ao
valor justo através de lucros e perdas no reconhecimento inicial quando:

e Esta designacdo eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia que
surgida em sua mensuracao ou reconhecimento;

e O ativo financeiro compor parte de um grupo de ativos financeiros ou passivos
financeiros ou de ambos, o qual é administrado e cuja performance seja avaliada
com base em seu valor justo, de acordo com a administracdo de risco
documentada ou estratégia de investimento da Companbhia, e as informag6es sobre
este grupo de ativos seja fornecida nesta base internamente; ou

e Ele formar parte de um contrato contendo um ou mais derivativos embutidos, e
IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo permitir que o
contrato combinado como um todo (ativo ou passivo) seja designado ao valor
justo através de lucros ou perdas.

Ativos financeiro ao valor justo através de lucros ou perdas sdo avaliados ao valor
justo, com ganhos ou perdas reconhecidos em lucros ou perdas.O ganho ou perda
liquida reconhecidos em lucros ou perdas incorpora quaisquer dividendos ou juros
obtidos sobre o ativo financeiro. O valor justo é determinado conforme descrito na
nota 13.



IndUstrias Romi S.A.

Investimentos mantidos até o vencimento

Letras de cambio e debéntures com pagamentos fixos ou determinados e vencimentos
fixos que a Companhia tenha intencdo positiva e habilidade para manter até o
vencimento sdo classificadas como investimentos mantidos até o vencimento.
Investimentos mantidos até o vencimento sdo registrados pelo custo amortizado
utilizando o método dos juros efetivos deduzidos de provisdo para impairment, e
receitas reconhecidas com base na taxa de retorno efetiva.

Instrumentos financeiro disponiveis para venda

Acles ndo listadas e titulos resgataveis listadas mantidas pela Companhia que séo
negociadas em um mercado ativo sdo classificadas como sendo disponiveis para
venda e sdo mensuradas ao valor justo. O valor justo € determinado da mesma forma
como descrito na nota 13. Ganhos e perdas oriundos de mudancgas no valor justo sdo
reconhecidos diretamente no patrimdnio liquido, na reserva de reavaliagdo dos
investimentos com excecdo das perdas com impairment, juros calculados utilizando-
se 0 método dos juros efetivos e ganhos e perdas com variacdo cambial de ativos
monetarios, 0s quais sdo reconhecidos diretamente em lucros ou perdas. Quando o
investimento é vendido ou € determinado como estando deteriorado, 0 ganho ou
perda cumulativos anteriormente reconhecidos na reserva de reavaliagdo dos
investimentos é entdo incluido nos lucros ou perdas do periodo.

Dividendos de investimentos em acdes classificados como ativos financeiros
disponiveis para venda sdo reconhecidos em lucros ou perdas quando os direitos da
Companhia de receber estes dividendos sdo estabelecidos.

O valor justo dos ativos monetarios disponiveis para venda denominados em moeda
estrangeira é determinado na moeda estrangeira e traduzido pela taxa de cambio de
fechamento no encerramento do exercicio. A mudanca no valor justo atribuida as
diferencas de traducdo que resultem da mudanca do custo amortizado do ativo é
reconhecida em lucro ou perdas, e outras mudancas sdo reconhecidas no patriménio
liquido.

Empréstimos e recebiveis

Caixa e equivalentes a caixa, contas a receber, empréstimos e outros recebiveis que
possuem pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados em um mercado
ativo sdo classificados como empréstimos e recebiveis. Empréstimos e recebiveis sdo
mensurados pelo custo amortizado utilizando-se do método dos juros efetivos,
deduzidos de provisdo para impairment. Receita com juros é reconhecida aplicando-
se 0 método da taxa efetiva, exceto para os recebiveis de curto prazo quando o
reconhecimento dos juros for imaterial.

Deterioracdo dos ativos financeiros (“Impairment™)

Ativos financeiros que ndo sdo classificados como ao valor justo através dos lucros
ou perdas, sdo testados anualmente para identificacdo de indicadores de impairment.
Ativos financeiros sdo considerados deteriorados quando existe evidéncia objetiva,
como resultado de um ou mais eventos que ocorreram apds o reconhecimento inicial
do ativo financeiro, de que os fluxos futuros estimados de caixa do investimento
foram impactados.
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Para agBes ndo listadas classificadas como disponiveis para venda, um declinio
significativo ou prolongado no valor justo da acdo abaixo de seu custo é considerado
como sendo evidéncia objetiva de impairment.

Para todos os outros ativos financeiros, incluindo notas resgataveis classificadas
como disponiveis para venda e contas a receber de leasing financeiro, uma evidéncia
objetiva de impairment poderia incluir:

o Dificuldade financeira significativa do emissor ou parte envolvida;

e O ndo cumprimento de compromisso financeiro como pagamento de juros ou
principal (“default”); ou

e Quando torna-se provavel que o devedor entrara em faléncia ou em recuperagdo
judicial.

Para certas categorias de ativos financeiros como contas a receber de clientes e
valores a receber - repasse Finame Fabricante, a provisdo para riscos de crédito é
calculada com base na analise de risco dos créditos, que contempla o historico de
perdas, a situacdo individual dos clientes, a situagdo do grupo econémico ao qual
pertencem, as garantias reais para os débitos e a avaliagdo dos consultores juridicos, e
é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber.

Para ativos financeiros registrados pelo custo amortizado, o valor de impairment € a
diferenca entre o valor registrado do ativo e o valor presente dos fluxos futuros
estimados de caixa, descontados pela taxa de juros efetiva original do ativo
financeiro.

O valor contabil do ativo financeiro é reduzido diretamente pela perda com
impairment para todos os ativos financeiros exceto pelas contas a receber, cujo valor
contabil é reduzido através do uso de uma conta de provisdo. Quando uma conta a
receber é considerada incobravel, ela é baixada contra a conta de provisao.
Recuperacfes subseqlentes dos montantes anteriormente baixados sdo creditados
contra a conta de provisdo. As mudancas no valor contabil da provisdo séo
reconhecidas em lucros ou perdas.

Com excecdo de acdes classificadas como disponiveis para venda, se em um periodo
subsequente o montante da perda com impairment diminuir e o decréscimo pode ser
objetivamente relacionado a um evento que ocorreu ap0s 0 reconhecimento do
impairment, a perda com impairment anteriormente reconhecida € revertida através
de lucros ou perdas limitado ao que teria sido o valor do custo amortizado se o
impairment nao tivesse sido reconhecido.

Com relacdo as acdes classificadas como disponiveis para venda, perdas com
impairment anteriormente reconhecidas através de lucros ou perdas ndo sao revertidas
através de lucros ou perdas. Quaisquer aumentos no valor justo subsequentes ao
reconhecimento da perda com impairment sdo reconhecidos diretamente no
patrimdnio liquido.

10
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2.4,

Des-reconhecimento de ativos financeiros

A Companhia des-reconhece um ativo financeiro somente quando os direitos
contratuais sobre o fluxo de caixa do ativo vencem; ou quando a Companhia transfere
0 ativo financeiro e substancialmente todos os riscos e retornos sobre a propriedade
do ativo para outra entidade. Se a Companhia ndo transfere nem retém
substancialmente todos os riscos e retornos sobre a propriedade e continua a controlar
0 ativo transferido, a Companhia reconhece a participagdo sobre o ativo e um
respectivo passivo com base nos montantes que teria que pagar. Se a Companhia
retém todos os riscos e retornos sobre a propriedade de um ativo financeiro
transferido, a Companhia continua a reconhecer o ativo financeiro e também
reconhece um empréstimo colateralizado pelos recursos recebidos.

Passivos financeiros e instrumentos de patriménio liquido emitidos pela Companhia

Classificacdo como instrumentos de divida e de patriménio liquido

Instrumentos de divida e de patrimdnio liquido sdo classificados como passivos
financeiros ou como patriménio liquido de acordo com a esséncia do acordo
contratual.

Instrumentos de patrimdnio liquido

Um instrumento de patrimdnio liquido representa qualquer contrato que contenha
uma participacdo residual nos ativos de uma entidade ap6s deduzir todos os seus
passivos. Instrumentos de patriménio liquido emitidos pela Companhia séo
registrados pelos recursos recebidos, liquidos dos custos diretos de emisséo.

Instrumentos compostos

Os componentes de um instrumento composto emitido pela Companhia sdo
classificados separadamente como passivos financeiros e patriménio liquido de
acordo com a esséncia do acordo contratual. Na data da emissdo, o valor justo do
componente passivo é estimado usando-se a taxa de juros predominante de mercado
para um instrumento ndo conversivel similar. Este montante é registrado como um
passivo com base no custo amortizado usando-se o método dos juros efetivos até que
seja extinto através de conversdo ou no vencimento do instrumento. O componente de
patrimdnio liquido é determinado pela dedu¢do do montante do componente passivo
do valor justo do instrumento composto como um todo. Ele é reconhecido e incluido
no patriménio liquido, liquido dos efeitos de imposto de renda, e ndo é re-mensurado
subsequentemente.

Passivos de garantias financeiras contratuais

Passivos de garantias financeiras contratuais sdo mensurados inicialmente pelo valor
justo e sdo mensurados subseqlientemente pelo maior entre:

e O montante da obrigacdo do contrato, de acordo com IAS 37 Provisdes, Passivos
Contingentes e Ativos Contingentes; e

e O montante inicialmente reconhecido deduzido, quando aplicavel, pela

amortizacdo acumulada reconhecida de acordo com a pratica contabil para
reconhecimento de receita definida.

11
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Passivos financeiros

Passivos financeiros sdo classificados pelo valor justo através de lucros e perdas ou
como outros passivos financeiros.

Passivos financeiros ao valor justo através de lucros ou perdas

Passivos financeiros sdo classificados ao valor justo através de lucros ou perdas
quando o passivo financeiro ¢ mantido para negociacdo ou quando designado ao valor
justo através de lucros ou perdas.

Um passivo financeiro é classificado como mantido para negociac¢do quando:
e Ele for incorrido principalmente com propdésito de recompra em futuro préximo;

e Ele for parte de uma carteira identificada de instrumentos financeiros que a
Companhia administra conjuntamente e que tenha um padréo realizado de lucros
no curto prazo; ou

e Ele for um derivativo que ndo esteja designado e como um instrumento de hedge
efetivo.

Passivos financeiros que ndo sejam classificados como mantidos para negociacao
podem ser designados como ao valor justo através de lucros e perdas no
reconhecimento inicial quando:

e Tal designacdo eliminar ou reduzir significativamente uma inconsisténcia na
mensuracdo ou reconhecimento que poderia surgir;

e O passivo financeiro compor parte de um grupo de ativos financeiros ou passivos
financeiros ou de ambos, o qual é administrado e cuja performance seja avaliada
com base em seu valor justo, de acordo com a administracdo de risco
documentada ou estratégia de investimento da Companbhia, e as informag6es sobre
este grupo de ativos seja fornecida nesta base internamente; ou

e Ele formar parte de um contrato contendo um ou mais derivativos embutidos, e
IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo permitir que o
contrato combinado como um todo (ativo ou passivo) seja designado ao valor
justo através de lucros ou perdas.

Passivos financeiros ao valor justo através de lucros ou perdas sdo demonstrados ao
valor justo, com ganhos ou perdas reconhecidos em lucros ou perdas. Os ganhos ou
perdas liquidos reconhecidos em lucros ou perdas incorporam quaisquer juros pagos
no passivo financeiro. O valor justo é determinado conforme nota 13.

Outros passivos financeiros

Ouros passivos financeiros, incluindo empréstimos, sdo inicialmente mensurados ao
valor justo, liquido dos custos da transacdo. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado usando-se 0 método dos juros
efetivos, com as despesas com juros reconhecidas com base no rendimento efetivo. O
método dos juros efetivos € um método que calcula o custo amortizado de um passivo
e aloca as despesas com juros durante o periodo relevante. A taxa de juros efetiva é a
taxa que exatamente desconta pagamentos estimados futuros de caixa através da vida
esperada do passivo financeiro, ou, quando aplicavel, por um periodo menor.
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

A Companhia des-reconhece os passivos financeiros quando, e somente quando, suas
obrigacOes sdo perdoadas, canceladas ou vencidas.

Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia valoriza os instrumentos financeiros derivativos considerando cotagdes
obtidas junto aos participantes do mercado, que consiste no valor justo dos
instrumentos financeiros na data das Demonstracdes Financeiras. Contudo, a intensa
volatilidade dos mercados de cambio e de juros no Brasil causou, em certos periodos,
mudancas significativas nas taxas futuras e nas taxas de juros sobre periodos muito
curtos de tempo, gerando variagOes significativas no valor de mercado dos swaps em
um curto periodo de tempo.

Estoques

Os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o custo medio de producéo
ou preco médio de aquisi¢cdo e o valor liquido de realizacdo (valor estimado de venda
no curso normal dos negdcios, menos o custo estimado para realizar a venda). As
provisdes para estoques de baixa rotatividade ou obsoletos sdo constituidas quando
consideradas necessarias pela administracdo. A Companhia custeia seus estoques pelo
método de absorc¢éo, utilizando a média mdével ponderada para 0 mesmo.

Imobilizado

S&o avaliados ao custo historico, acrescido de correcdo monetéria, quando aplicavel
nos termos do IAS 29, deduzido das respectivas depreciacoes, a excec¢do dos terrenos,
gue ndo sdo depreciados, acrescidos ainda de juros capitalizados incorridos durante a
fase de construcdo das principais novas unidades.

A depreciacdo é calculada pelo método linear, que leva em consideracao a vida util
estimada dos bens.

Custos subsequentes sdo incorporados ao valor residual do imobilizado ou
reconhecidos como item especifico, conforme apropriado, somente se os beneficios
econémicos associados a estes itens forem provaveis e os valores mensurados de
forma confiavel. O saldo residual do item substituido sdo baixados. Demais reparos e
manutencdes sdo reconhecidas diretamente no resultado quando incorridas.

O valor residual e a vida util estimada dos bens sdo revisados e ajustados, se
necessario, na data de encerramento do exercicio.

O valor residual dos itens do imobilizado sdo baixados imediatamente ao seu valor
recuperavel quando o saldo residual exceder o valor recuperavel (Nota 2.8).

Provisdo para recuperacao dos ativos de vida longa

A administracdo revisa o valor contabil dos ativos de vida longa, principalmente o
imobilizado a ser mantido e utilizado nas operacdes da Companhia, com o objetivo de
determinar e avaliar a deterioracdo em bases periddicas ou sempre que eventos ou
mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil de um ativo ou grupo de
ativos ndo podera ser recuperado.
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2.9.

2.10.

Sdo feitas andlises para identificar as circunstancias que possam exigir a avaliagdo da
recuperabilidade dos ativos de vida longa e medir a taxa potencial de deterioragédo. Os
ativos sdo avaliados segundo a possivel deterioracdo, com base nos fluxos futuros de
caixa projetados descontados do negdcio durante a vida remanescente estimada dos
ativos, conforme o surgimento de novos acontecimentos ou novas circunstancias.
Nesse caso, uma perda seria reconhecida com base no montante pelo qual o valor
contabil excede o valor provavel de recuperacdo de um ativo de vida longa. O valor
provavel de recuperacdo é determinado como sendo o maior valor entre (a) o valor
justo dos ativos menos custos estimados para venda e (b) o valor em uso, determinado
pelo valor presente esperado dos fluxos de caixa futuros do ativo ou da unidade
geradora de caixa.

Investimentos

A Companhia consolidou integralmente as Demonstragdes Financeiras de todas as
empresas controladas. Considera-se existir controle quando a Companhia detém,
direta ou indiretamente, a maioria dos direitos de voto em Assembléia Geral ou tem o
poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, a fim de obter beneficios
de suas atividades.

A participagdo de terceiros no patriménio liquido e no lucro liquido das controladas é
apresentada separadamente no balangco patrimonial consolidado e na demonstracao
consolidada do resultado, respectivamente, na rubrica de “Participacdo dos
minoritarios”.

Sempre que necessario sdo efetuados ajustes as DemonstracBes Financeiras das
empresas controladas tendo em vista a uniformizacdo das respectivas préticas
contabeis de acordo com o IFRS aplicadas pela Companhia.

Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido

A despesa de imposto de renda e contribuicdo social corrente € calculada de acordo
com as bases legais tributarias vigentes na data de apresentacdo das demonstracGes
financeiras nos paises onde as controladas da Companhia operam e geram resultado
tributavel.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos conforme o
conceito escrito no IAS 12 método do passivo (“liability method”), sobre as
diferencas geradas entre os ativos e passivos reconhecidos para fins fiscais e
correspondentes valores reconhecidos nas Demonstracdes Financeiras Consolidadas.
Entretanto, o imposto de renda e contribuicdo diferidas ndo sdo reconhecidas se forem
geradas no registro inicial de ativos e passivos em operacdes que ndo afetam as bases
tributarias, exceto em operacGes de combinacdo de negdcios. Imposto de renda e
contribuicdo social diferidas sdo determinadas considerando as taxas (e leis) vigentes
na data de preparacdo das demonstrac@es financeiras e aplicaveis quando o respectivo
imposto de renda e contribuicdo social forem realizados.

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente na
extensdo em que seja provavel que existira base tributavel positiva para a qual as
diferencas temporarias possam ser utilizadas e prejuizos fiscais possam ser
compensados.
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2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

2.15.

2.16.

Beneficios a empregados

A Companhia possui diversos planos de beneficios a empregados incluindo planos de
pensdo e de aposentadoria, assisténcia médica e participacdo nos lucros. A descrigdo
dos principais planos de beneficios concedidos aos empregados da Companhia estéo
descritas nas Notas 14 e 20.

O plano de aposentadoria pds-emprego se caracteriza na modalidade de plano de
contribuicdo definida, sobre o qual a Companhia ndo tem qualquer obrigacdo legal
caso 0 plano ndo possua ativos suficientes para o pagamento dos beneficios obtidos
pelos funcionarios como resultado de servicos passados prestados, conforme descrito
na IAS 19 - Beneficios a Empregados.

Outros ativos e passivos circulantes e ndo-circulantes

S&o demonstrados pelos valores de realizacdo (ativos) e pelos valores conhecidos ou
calculéveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes
monetarias incorridas (passivos).

TransacOes com partes relacionadas

Os contratos de matuos entre as empresas no Brasil sdo atualizados pela taxa média
ponderada de captagdo no mercado. Os contratos com empresas no exterior sao
atualizados por encargos (Libor + 1% a.a.) mais variacdo cambial, quando aplicavel.
As transagOes de compras e vendas de insumos e produtos sdo efetuadas em
condigdes e prazos semelhantes as transaces com terceiros ndo relacionados.

Distribuigéo de dividendos

E reconhecida como passivo no momento em que os dividendos sdo aprovados pelos
acionistas da Companhia. O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo,
25% do lucro anual, apurado de acordo com a legislacdo societaria no Brasil e
praticas contabeis adotadas no Brasil, seja distribuido como dividendos; portanto, a
Companhia registra provisdo, no encerramento do exercicio social, 0 montante de
dividendo minimo que ainda ndo tenha sido distribuido durante o exercicio até o
limite do dividendo minimo obrigatoério descrito acima.

Reconhecimento de receita de vendas

As receitas de vendas estdo sendo apresentadas brutas, ou seja, incluem os impostos e
os descontos incidentes sobre as mesmas, 0s quais estdo apresentados como contas
redutoras das receitas. Os impostos sobre vendas sdo reconhecidos quando as vendas
sdo faturadas, e os descontos sobre vendas sdo reconhecidos quando conhecidos. As
receitas de vendas de produtos sdo reconhecidas quando o valor das vendas é
mensuravel de forma confiavel, é provavel que os beneficios econ6micos serdo
recebidos pela Companhia, os riscos e o0s beneficios dos produtos foram
integralmente transferidos ao comprador. Os fretes sobre vendas sdo registrados como
despesas de vendas.

Investimentos em prevencdo de danos ao meio ambiente

Os gastos relacionados ao atendimento de regulamentos ambientais sdo considerados
como custo de producdo, quando se referirem a gastos e rotineiros e usuais, ou
capitalizados quando incorridos, quando se referirem a projetos de longo prazo que
gerarao retorno em prazo superior a um ano.
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2.17.

2.18.

Uso de estimativas

Na elaboragdo das Demonstragdes Financeiras Consolidadas de acordo com as
Normas Internacionais de Contabilidade, é necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. Para efetuar estas estimativas,
a Administracdo utilizou as melhores informacdes disponiveis a data da preparacéo
das demonstracGes financeiras, bem como a experiéncia de eventos passados e/ou
correntes, considerando ainda pressupostos relativos a eventos futuros. As
DemonstracOes Financeiras Consolidadas incluem, portanto, estimativas referentes a
selegdo da vida til do ativo imobilizado, estimativa do valor de recuperagéo de ativos
de vida longa, provisbes necessarias para passivos contingentes, determinacfes de
provisdes para imposto de renda e outras similares. O resultado das transagOes e
informagGes quando da efetiva realizagdo podem divergir das estimativas.

Aplicacdo de julgamentos e préaticas contdbeis criticas na elaboragdo das
DemonstragOes Financeiras

Praticas contabeis criticas sdo aquelas que sdo tanto (a) importantes para demonstrar a
condi¢do financeira e os resultados e (b) requerem os julgamentos mais dificeis,
subjetivos ou complexos por parte da administracdo, freqientemente como resultado
da necessidade de fazer estimativas que tém impacto sobre questdes que sdo
inerentemente incertas. A medida que aumenta o nimero de variaveis e premissas que
afetam a possivel solugdo futura dessas incertezas, esses julgamentos se tornam ainda
mais subjetivos e complexos. Na preparacdo das Demonstragdes Financeiras
Consolidadas, a Companhia adotou varidveis e premissas derivadas de experiéncia
historica e varios outros fatores que entende como razoaveis e relevantes. Ainda que
estas estimativas e premissas sejam revistas pela Companhia no curso ordinario dos
negdcios, a demonstracdo da sua condigdo financeira e dos resultados das operacdes
freqlientemente requer o uso de julgamentos quanto aos efeitos de questbes
inerentemente incertas sobre o valor contabil dos seus ativos e passivos. Os resultados
reais podem ser distintos dos estimados sob variaveis, premissas ou condicdes
diferentes. De modo a proporcionar um entendimento de como a Companhia forma
seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as variaveis e premissas utilizadas
nas estimativas, incluimos comentarios referentes a cada pratica contabil critica
descrita a sequir:

a) Imposto de renda diferido

O método do passivo de contabilizacdo do imposto de renda é usado para
imposto de renda diferido gerado por diferencas temporarias entre o valor
contabil dos ativos e passivos e seus respectivos valores fiscais e para
compensacdo com prejuizos fiscais. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo
calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em
que essas diferencas temporarias deverdo ser realizadas. O lucro tributavel futuro
pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas quando da definicao da
necessidade de registrar, e 0 montante a ser registrado, do ativo fiscal.

b) Vida Gtil de ativos de longa duracéo

A Companhia reconhece a depreciacao de seus ativos de longa duracdo com base
em vida Gtil estimada, que é baseada nas praticas da inddstria e experiéncia
prévia e refletem a vida econbmica de ativos de longa duracdo. Entretanto, as
vidas Uteis reais podem variar com base na atualizacdo tecnoldgica de cada
unidade. As vidas Uteis de ativos de longa duracdo também afetam os testes de
recuperacdo do custo dos ativos de longa duracdo, quando necessario.
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c)

d)

Valorizagdo de ativos adquiridos e passivos assumidos em combinacgdes de
negocios

Durante o trimestre em curso, a Companhia registrou a aquisicdo de participacéo
integral em subsidiaria de acordo com o IFRS 3 - CombinacGes de negdcios, a
partir da data de transi¢cdo para o IFRS. De acordo com o IFRS 3, a Companhia
deve alocar o custo da entidade adquirida aos ativos adquiridos e passivos
assumidos, baseado nos seus valores justos estimados na data de aquisig&o.
Qualquer diferenca entre o custo da entidade adquirida e o valor justo dos ativos
adquiridos e passivos assumidos é registrado como agio. A Companhia exerce
julgamentos significativos no processo de identificacdo de ativos e passivos
tangiveis e intangiveis, avaliando tais ativos e passivos e na determinacao da sua
vida atil remanescente. A Companhia geralmente contrata firmas de avaliagdo
externas para auxiliar na avaliagdo de ativos e passivos, particularmente quando
esta avaliacdo requer alta qualificacdo técnica. A avaliacdo destes ativos e
passivos é baseada em premissas e critérios que, em alguns casos, incluem
estimativas de fluxos de caixa futuro descontados pelas taxas apropriadas. O uso
de premissas utilizadas para avaliacdo incluem estimativas de fluxo de caixa
descontados ou taxas de desconto podem resultar em valores estimados
diferentes dos ativos adquiridos e passivos assumidos.

Avaliacdo da relacdo de negdcios para empresas adquiridas para fins de
consolidacéo integral

A Companhia utiliza julgamentos para avaliar a relacdo de negdcios quando da
aquisicdo de empresas onde a Companhia ndo é detentora majoritariamente das
acOes com direito a voto. Para tanto, leva em conta a analise dos principais riscos
e beneficios com o objetivo de avaliar se a Companhia € o beneficiario primario,
ou seja, se a empresa adquirida € uma entidade de propdsito especial (“special
purpose entity - SPE”), como definido pelo SIC Interpretation 12 “Consolidation
- Special Purpose Entities” do 1ASB.

2.19. Novos IFRS e interpretacoes IFRIC

Alguns novos pronunciamentos contabeis do IFRS e interpretacdes do IFRIC foram
publicados e tém a sua adocao obrigatdria para o periodo iniciado em 1° de janeiro de
2008 (os IFRICs) ou em 1° de janeiro de 2009 (os IFRSs), e outros foram aplicados
em 2007. Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos destes novos
procedimentos e interpretacdes:

a)

Novos procedimentos e interpretacdes do IFRS aplicados em 2007:

IFRS7 - Instrumentos Financeiros - Divulgacdes (Financial Instruments:

Disclousures)

Em agosto de 2005, o IASB emitiu o IFRS 7 “Instrumentos Financeiros :
Divulgacdo”, o qual prevé requerimentos adicionais de divulgaces em relacdo a
significancia de instrumentos financeiros e informacBes qualitativas e
quantitativas em relacéo a exposicdo de riscos relacionadas a estes instrumentos.
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Este pronunciamento sucede os requerimentos de divulgacdo definidos tanto no
IAS 30 “Divulgacdes nas DemonstracOes Financeiras de Bancos e Instituicdes
Financeiras Similares” e IAS 32 “Instrumentos Financeiros: Divulgacdo e
Apresentacdo” e € efetivo para periodos anuais iniciados em ou apés
1° de janeiro de 2007.

ALTERACOES NO IAS 1 - Presentation of Financial Statements

Em Agosto de 2005, o IASB alterou o IAS 1 “Apresentacdo das DemonstracGes
Financeiras - Divulgacdes de Capital”, a qual requer que uma entidade fornega
informacdes qualitativas e quantitativas adicionais para permitir ao usuario de
demonstracdes financeiras avaliar seus objetivos, politicas e procedimentos para
gerenciamento de capital. A alteracdo é efetiva para periodos anuais iniciados em
ou apds 1° de janeiro de 2007. A administracdo adotou os requerimentos de
divulgacdo em 31 de dezembro de 2007.

IFRIC 7 - Aplicando o método de reapresentacdo de acordo com o IAS 29 -
Demonstracdes Financeiras em Economias Hiperinflaciondrias (Applying the
Restatement Approach under 1AS 29 Financial Reporting in Hyperinflationary

Economies)

Em Novembro de 2005, o IFRIC emitiu a Interpretagcdo 7 “Aplicando o método
de reapresentacdo sob o IAS 29, DemonstracGes Financeiras em Economias
Hiperinflacionérias”, para esclarecer que as reapresentacdes requeridas pelo 1AS
29 devem ser feitas retrospectivamente se uma economia torna-se
hiperinflacionaria durante um periodo de reporte. A entidade deve aplicar a
Interpretacdo para periodos anuais iniciados em ou ap0os 1° de marco de 2006. A
Companhia ndo identificou impactos nas demonstracdes financeiras consolidadas
decorrentes da aplicacdo desta interpretacao.

IFRIC 8 - Escopo do IFRS 2 (Scope of IFRS 2)

Em janeiro de 2006, o IFRIC emitiu sua Interpretacdo 8, a qual requer que
transacdes envolvendo a emissdo de instrumentos de capital, nas quais os valores
identificaveis recebidos sdo menores do que o valor justo do instrumento de
capital emitido, sejam analisados para estabelecer se 0s mesmos estdo sujeitos ao
escopo do IFRS 2. A entidade deve aplicar essa interpretacdo para periodos
anuais iniciados em/ou apds 1° de maio de 2006. A Companhia ndo identificou
impactos nas demonstracGes financeiras consolidadas decorrentes da aplicacao
desta interpretacdo.

IFRIC 9 - Reavaliacdo de derivativos embutidos (Reassessment of embedded

derivatives)

Em marco de 2006, o IFRIC emitiu a Interpretacdo 9, a qual requer que a
entidade avalie se um derivativo embutido deve ser separado do contrato original
e contabilizado como um derivativo assim que a entidade se torna parte de um
contrato. A entidade deve aplicar a Interpretacdo para periodos anuais iniciados
em/ou apos 1° de junho de 2006. A Companhia ndo identificou impactos nas
demonstracdes financeiras consolidadas decorrentes da aplicacdo desta
interpretacéo.
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b)

IFRIC 10 - Demonstracdes Financeiras interinas e deterioracdo de ativos
(Interim Financial Reporting and impairment)

Em julho de 2006, o IFRIC emitiu sua Interpretagdo 10 para esclarecer sobre
reversao de perdas por impairment em periodos interinos. A entidade € requerida
a avaliar seus &gios para fins de impairment em qualquer data de reporte, assim
como avaliar os investimentos em agdes ou instrumentos de patrimdnio e ativos
financeiros mantidos a valor de custo para fins de impairment a cada data de
balanco e, se requerido, reconhecer perdas por impairment de acordo com o 1AS
36 e 1AS 39. Esta Interpretacéo fornece orientacdo se tais perdas por impairment
deveriam ser revertidas em algum momento. Nesta Interpretacdo foi concluido
que a entidade ndo deve reverter a perda por impairment reconhecida em
periodos interinos anteriores referentes a 4gios ou investimentos em a¢des ou em
ativos financeiros mantidos a custo. A entidade néo deve estender este consenso
por analogia para outras &reas de potencial conflito entre o IAS 34 e outros
pronunciamentos. A entidade deve aplicar esta Interpretacdo para periodos
anuais inciados em/ou ap6s 1° de novembro de 2006. A Companhia ndo
identificou impactos nas demonstrag¢des financeiras consolidadas decorrentes da
aplicacdo desta interpretacéo.

Novos pronunciamentos e interpretacdes do IFRS e do IFRIC ainda ndo adotados
pela Companhia:

IAS 23 - Custos de empréstimo (Borrowing costs)

Em marco de 2007, o IASB emitiu uma verséo revisada do IAS 23, o qual trata
da inclusdo no ativo dos custos de empréstimos que sdo atribuiveis a aquisigéo,
construcdo ou producdo de um ativo. A entidade deve aplicar esta norma para
periodos anuais que se iniciem em/ou ap6s 1° de janeiro de 2009. A Companhia
esta avaliando os impactos oriundos da aplicacdo desta norma.

IAS 1 - Apresentacdo das Demonstracoes Financeiras (Presentation of Financial

Statements)

Em setembro de 2007, o IASB alterou novamente o IAS 1, sendo esta alteracao
efetiva para periodos anuais iniciados em/ou apds 1° de janeiro de 2009. A
Companhia estd avaliando os efeitos oriundos da alteracdo desta norma na
divulgacdo das Demonstrac6es Financeiras Consolidadas.

IFRS 8 - Segmentos operacionais (Operating segments)

Em novembro de 2006, o IASB emitiu o IFRS 8, que especifica formas de
divulgacdo de informacgdes sobre seus segmentos operacionais nas informacdes
financeiras anuais, e altera o IAS 34 “Informacdes Financeiras Interinas”,
requerendo que uma entidade reporte informacdes financeiras selecionadas sobre
seus segmentos de operacdo em informacdes financeiras interinas. Este
pronunciamento define segmento operacional como componentes de uma
entidade sobre a qual informac6es financeiras segregadas sdo disponibilizadas e
avaliadas pelo responsavel pelo gerenciamento do negdcio em suas decisdes de
como alocar recursos e avaliar sua performance. Este pronunciamento também
define requerimentos para divulgacoes relacionadas a produtos e servicos, areas
geograéficas, e principais clientes e € efetivo para periodos anuais iniciados em/ou
apos 1° de janeiro de 2009. A Companhia acredita que a ado¢do do IFRS 8 nédo
terd impactos significativos na divulgacdo de suas Demonstra¢fes Financeiras
Consolidadas.
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IFRIC 11 - Transaces com acdes de empresas do grupo em tesouraria (Group
and treasury share transactions)

Em novembro de 2006, o IFRIC emitiu sua Interpretacdo 11, para esclarecer a
contabilizacdo de certos pagamentos baseados em acgdes envolvendo as acgdes
préprias da entidade (acGes em tesouraria) e pagamentos e arranjos baseados em
acOes que envolvam duas ou mais entidades dentro do mesmo grupo de
empresas. Esta Interpretacdo esclarece que pagamento de transacoes baseadas em
acOes nas quais a entidade recebe servigos em troca de suas proprias acoes
devem ser contabilizadas como se fossem liquidadas em agdes. Essa orientagéo
se aplica independentemente de (a) se a entidade escolher ou for requerida a
comprar estes instrumentos de capital de outra parte para satisfazer suas
obrigacbes para com seus empregados de acordo com o programa de
remuneracdo em acOes (b) os direitos dos empregados aos instrumentos de
capital da entidade foram concedidos pela entidade ou por seus controladores; ou
(c) o pagamento baseado em acgdes foi liquidado pela entidade ou por seus
controladores. Em relacdo ao pagamento de transacOes baseadas em acgdes que
envolvem uma ou mais entidades do mesmo grupo, esta Interpretacdo orienta
que no caso de uma empresa controladora conceder direitos a suas proprias acoes
a empregados de companhias subsidiarias, se 0 pagamento baseado em a¢des for
contabilizado como se fosse liquidado em ac¢des nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da controladora, a subsidiaria deve mensurar os servigos recebidos
de seus empregados de acordo com os requerimentos aplicaveis aos pagamentos
de transacOes liquidados em agbes, com um correspondente aumento
reconhecido no patrimdnio liquido como contribuicdo de capital na controladora.
No caso de uma subsidiaria conceder direitos aos instrumentos de acdes de sua
controladora a seus empregados, esta Interpretacdo requer que a subsidiaria
contabilize esta transacdo como se fosse liquidada em dinheiro. Esse
requerimento aplica-se independentemente de como a subsidiaria obtiver 0s
instrumentos de acBes para satisfazer a obrigacdo com seus empregados. A
entidade deve aplicar esta Interpretacdo para periodos anuais iniciando em/ou
apos 1° de marco de 2007. A Companhia entende que a adoc¢do desta
Interpretacdo ndo impacta suas Demonstrac6es Financeiras Consolidadas.

IFRIC 12 - Concessdo de servicos publicos (Service concession arrangements)

Em novembro de 2006, o IFRIC emitiu a Interpretacdo 12, a qual fornece
orientacdes sobre a contabilizacdo de concessdes de servicos publicos a
operadores privados. Esta Interpretacdo define os principios gerais de
reconhecimento e mensuracdo das obrigacbes e direitos relacionados aos
contratos de concessao de servicos e foca nos seguintes assuntos: (a) tratamento
dos direitos do operador sobre a infra-estrutura; (b) reconhecimento e
mensuracdo dos valores da concessdo; (c) servicos de construcdo ou
melhoramentos; (d) servicos de operacdo; (e) custos de financiamentos;
(f) contabilizacdo subsequente do tratamento de um ativo financeiro e de um
ativo intangivel; e (g) itens fornecidos pelo operador ao concessor. A entidade
deve aplicar esta Interpretacdo para periodos anuais iniciando em/ou ap0s
1° de janeiro de 2008. A Companhia entende que a adocdo desta Interpretacdo
ndo impacta suas Demonstracdes Financeiras Consolidadas.
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IFRIC 13 - Programas de fidelizacdo de clientes (Customer loyalty programmes)

Em julho de 2007, o IFRIC emitiu a Interpretacdo 13, a qual trata de programas
de fidelidade utilizados por entidades para providenciar aos clientes incentivos
para a compra de produtos e servigos. A entidade deve aplicar esta Interpretacéo
para periodos anuais iniciando em/ou apds 1° de julho de 2008. A Companhia
entende que a adocdo desta Interpretagdo ndo impacta suas Demonstragdes
Financeiras Consolidadas.

IFRIC 14 - IAS 19 Limite sobre ativos decorrentes de planos de beneficio
definidos, requerimentos minimos de capitalizacdo e sua correlacdo (The limit on
a defined benefit asset, minimum funding requirements and their interaction)

Em julho de 2007, o IFRIC emitiu a Interpretacdo 14, a qual trata da mensuracgao
dos ativos de planos de beneficios definidos e a mensuragdo do valor presente
dos beneficios econdmicos disponiveis. A entidade deve aplicar esta
Interpretacdo para periodos anuais iniciando em/ou apés 1° de janeiro de 2008. A
Companhia entende que a adocdo desta Interpretacdo ndo impacta suas
Demonstragdes Financeiras Consolidadas.

3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

3.1. Na ela elaboracdo das Demonstracdes Financeiras Interinas Consolidadas, merecem
destaque as seguintes praticas:

3.1.1. Empresas controladas

A Companhia consolidou integralmente as demonstracées financeiras de todas
as empresas controladas. Considera-se existir controle quando a Companhia
detém, direta ou indiretamente, a maioria dos direitos de voto em Assembléia
Geral ou tem o poder determinar as politicas financeiras e operacionais, a fim
de obter beneficios de suas atividades.

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de marco de 2008 e de 2007
incluem as demonstracdes financeiras da controladora e de suas controladas, a

saber:
Controlada % participacdo Pais Objetivo principal
Rominor - Comércio, Empreendimentos e 93,0711 Brasil Empreendimentos e participagdes em geral.

Participag@es S.A. (“Rominor”)

Romi Machine Tools, Ltd. (“Romi Machine Tools”) 100% Estados Unidos Distribuicdo de maquinas-ferramenta e fundidos
da América e usinados para a América do Norte
Interocean Comercial Importadora e 100% Brasil Trading inativa nos periodos apresentados

Exportadora S.A. (“Interocean”)

Romi Europa GmbH (“Romi Europa”) 100% Alemanha Assisténcia técnica e apoio a revendedores da
Europa, Asia, Africa e Oceania

Favel S.A. (“Favel”) Uruguai Representacdo comercial para a América Latina

J.A.C. - IndUstria MetalUrgica Ltda. 100% Brasil Producéo de maquinas sopradoras de plastica
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3.1.2.

Os principais grupos de contas que compdem o Balanco Patrimonial e o
resultado dos periodo de trés meses exercicios findos em 31 de margo de 2008
e de 2007, das controladas operacionais consolidadas, sdo demonstradas no
quadro a seguir. As informagdes financeiras das controladas Interocean, Romi
Europa, Favel e JA.C. ndo estdo sendo abaixo apresentadas, devido a
irrelevancia dos saldos.

Rominor Romi Machine Tools
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007
Ativo
Circulante 25.966 22.895 16.615 18.185
Ndo circulante 6.515 6.624 360 368
Total do ativo 32.481 29.519 16.975 18.553
Passivo
Circulante 2.609 2.523 15.792 17.142
Ndo circulante - - 150 162
Patrimonio Liquido 29.872 26.996 1.033 1.249
Total do passivo e do patriménio liquido 32.481 29.519 16.975 18.553
31/03/2008 31/03/2007 31/03/2008 31/03/2007
Receita operacional liquida 2.827 1.658 4.216 5.538
Lucro bruto 2.809 1.591 585 1.070
Lucro (prejuizo) operacional 3.286 1.373 (204) 136
Resultado antes dos impostos sobre lucro 3.454 1.373 (199) 136
Lucro (prejuizo) liquido do periodo 2.876 1.137 (199) 135

Na consolidacao, foram eliminados os saldos e transacdes entre as empresas,
através dos seguintes principais procedimentos:

a) Eliminacdo de saldos das contas de ativos e passivos entre as Companhias
consolidadas.

b) Quando significativos, eliminados os lucros contidos nos estoques
decorrentes de operacgdes entre as Companbhias.

c) Eliminacdo dos saldos de investimentos da controladora com os saldos de
capital, de reservas e lucros acumulados das Companhias controladas.

d) Eliminacdo de saldos de receitas, custos e despesas, decorrentes de
negocios entre as Companhias.

e) Destaque do valor da participacdo dos acionistas minoritarios nas
Demonstracdes Financeiras consolidadas.

Agio

O agio representa 0 excesso do custo de aquisicdo sobre o valor justo liquido
dos ativos, passivos e passivos contingentes identificaveis de uma subsidiaria,
entidade controlada conjuntamente, ou associada, na respectiva data de
aquisicdo, em conformidade com o estabelecido no IFRS 3. Decorrente da
excecdo prevista no IFRS 1, a Companhia aplicou as disposi¢des do IFRS 3
apenas as aquisicbes ocorridas posteriormente a 1° de janeiro de 2006
(data de transicdo para o IFRS).
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4.

3.2.

O agio sobre empresas controladas é registrado como ativo e incluido na
rubrica “Agio”. O 4gio ndo é amortizado, sendo sujeito a testes de impairment
anualmente ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor
econbmico. Qualquer perda por impairment é registrada de imediato como
custo na demonstracao dos resultados do periodo e ndo € suscetivel de reversdo
posterior.

Na alienagdo de uma empresa controlada, controlada conjuntamente ou
associada, o correspondente agio serd incluido na determinacdo da mais ou
menos-valia do resultado da alienacao.

Aquisicdes

Em 25 de janeiro de 2008, a Companhia adquiriu, por R$ 5.531, a totalidade das
quotas representativas do capital social da J.A.C. Indlstria Metallrgica Ltda.
(“JAC”). A JAC é uma tradicional fabricante de maquinas sopradoras de plastico,
com sede e operagbes na cidade de Americana, no Estado de Sdo Paulo e sua
aquisicdo esta em linha com a estratégia da Companhia, de expansdo da sua gama de
produtos e de suas atividades de fabricacdo e venda de méquinas para processamento
de pléstico, até entdo concentradas no segmento de injecéo.

A transacdo foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da Companhia, em reuniéo
realizada em 25 de janeiro de 2008, sendo dispensada a aprovagdo da Assembléia
Geral, nos termos do Artigo 256, da Lei n°. 6.404/76.

A Companhia efetuou uma estimativa preliminar do valor justo dos ativos adquiridos
e passivos assumidos assim descritos:

Ativos (Passivos) liquidos adquiridos

Ativo circulante 1.605
Ativo ndo circulante 6.053
Agio 1.496
Passivo circulante (3.330)
Passivo ndo circulante (293)
Total 5.531
Preco Total Compra 5.531

TRANSICAO PARA O IFRS

4.1.

Fundamento da transicdo para o IFRS
4.1.1. Aplicacdo do IFRS 1

As Demonstracdes Financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2007 foram as primeiras apresentadas de acordo como IFRS. Estas
demonstracdes Financeiras Consolidadas foram preparadas de acordo com o
IFRS 1.

A Companhia preparou o seu balanco de abertura com a data de transicdo de

1° de janeiro de 2006. A data base destas Demonstracdes Financeiras Interinas
Consolidadas é de 31 de mar¢o de 2008.
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4.1.2.

Na preparacdo das Demonstragdes Financeiras da data de transi¢do de acordo
como IFRS 1, a Companhia aplicou as excec¢des obrigatdrias e certas isences
opcionais de aplicagéo retrospectiva completa do IFRS.

Isencdes da aplicacéo retrospectiva completa escolhida pela Companhia

a)

b)

d)

Isencdo para apresentacdo do valor justo do imobilizado como custo de
aquisicdo: A Companhia optou por ndo remensurar seus ativos
imobilizados na data de transicdo pelo valor de mercado, e como
conseqliéncia reverteu a reavaliacdo registrada nos anos de 1988 e 1994, e
manteve o custo de aquisicdo adotado no BRGAAP como valor do
imobilizado, corrigido monetariamente de acordo com o estabelecido no
IAS 21 e IAS 29.

Isencédo para apresentacdo dos ajustes acumulados de conversdo cambial: A
Companhia optou por ndo remensurar 0 ajuste acumulado de converséo
cambial para periodos anteriores a data de transi¢cdo, sendo todos os efeitos
decorrentes de conversdo de demonstragdes financeiras de controladas e
investidas com moeda funcional diferente da moeda de relatério da
Companhia apresentados como lucros acumulados no balanco de abertura.
A partir da data de transicdo do IFRS, a Companhia reconheceu os ajustes
de conversdo diretamente em rubrica especifica do patrimdnio liquido.

Isencdo relativa a mensuracdo dos instrumentos financeiros compostos: A
Companhia ndo possui instrumentos financeiros compostos na data de
transicéo do IFRS.

Isencdo relativa ao reconhecimento de participacdo em controladas: As
controladas da Companhia, na data de transicdo, ndo apresentam
demonstracdes financeiras em IFRS; desta forma a Companhia optou por
adotar a mesma data de transicdo para IFRS.

Isencdo relativa a classificacdo de instrumentos financeiros: A Companhia
optou por classificar e avaliar seus instrumentos financeiros de acordo com
IAS 32 e IAS 39 na data de transicdo do IFRS. N&do foram realizadas
analises retroativas na data original de contratacdo dos instrumentos
financeiros vigentes na data de transicdo para IFRS. Todos os instrumentos
financeiros contratados ap6s a data de transicdo foram analisados e
classificados na data de contratacdo das operac6es de acordo com o IFRS.

Isencdo para combinacdo de negdcios: A Companhia optou por nao
remensurar as aquisicdes de negdcios ocorridas antes da data da transicdo
do IFRS de acordo com o IFRS 3, portanto, os &gios oriundos de
aquisicdes anteriores a esta data foram mantidos pelos saldos liquidos de
amortizacao apurados em 31/12/2005, de acordo com as préaticas contabeis
adotadas no Brasil (BRGAAP). O desagio apurado anterior a ado¢do do
IFRS foi revertido a contrapartida de rubrica especifica do patriménio
liquido.
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4.2.

Reconciliacdo entre IFRS e BRGAAP

Descrigdo das principais diferengas entre IFRS e BRGAAP que afetaram as
Demonstragdes Financeiras da Companhia:

a) Lei11.638/07 - Em razéo das alteragOes recentemente promulgadas relacionadas a
Lei 11.638/07, os saldos apresentados para BRGAAP, referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2007, e para os trés meses findo em 31 de marco de 2007,
utilizados na reconciliacdo para o IFRS, foram ajustados para incluir as mudangas das
praticas contbeis determinadas pela referida Lei.

b) Instrumentos Financeiros: De acordo com o IFRS, todos os ativos financeiros
sdo reconhecidos inicialmente por seu valor justo. Normalmente, o valor justo
sera o valor que foi entregue em contrapartida (no caso de ativos) ou o valor
recebido em contrapartida (no caso de passivos). O valor justo de um ativo
financeiro deve incluir os custos de transagdo, a menos que tais ativos sejam
valorizados posteriormente a valor justo com contrapartida no resultado. Os
ativos financeiros sao classificados em uma das quatro categorias abaixo:

Ativos financeiros a valor justo através de lucros ou perdas: pode ser
dividida em duas subcategorias: ativos mantidos para negociacdo e ativos
designados para esta categoria no momento de seu registro inicial. Os ativos
mantidos para negociacdo sdo aqueles ativos financeiros que foram
adquiridos ou gerados com o propésito de serem negociados em curto prazo,
ou aqueles ativos que fazem parte de uma classe de ativos que tem estas
caracteristicas. Os ativos designados anteriormente mencionados sao
aqueles ativos financeiros que a empresa decidiu voluntariamente classificar
nesta categoria de valor justo contra resultado, no momento de seu
reconhecimento inicial, e somente neste momento, independente de sua
natureza ou caracteristica;

Empréstimos e recebiveis: inclui ativos ou passivos financeiros com
pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sejam cotados em um mercado
considerado ativo;

Ativos mantidos até o vencimento: sdo ativos financeiros com pagamentos
fixos ou determinaveis, com data de vencimento, que uma entidade tem a
capacidade e a intencdo de manter até seu vencimento;

Ativos financeiros disponiveis para venda: todos os ativos que ndo tenham
sido classificados nas categorias mencionadas.

A classificacdo depende da natureza e propdsito dos ativos financeiros e é
determinada no reconhecimento inicial.

A valorizacao dos ativos financeiros depende de sua classificacdo, como segue:

Ativos a valor justo contra resultado: contabilizados a seu valor justo com
contrapartida em resultados;

Empréstimos e recebiveis - Finame Fabricante, contas a receber e valores a
receber - Finame Fabricante: contabilizados a seu custo amortizado;

Ativos mantidos até o vencimento: contabilizados a seu custo amortizado;

Ativos financeiros disponiveis para venda: contabilizados a seu valor justo
com contrapartida em patrimonio.
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d)

De acordo com 0 BRGAAP, os instrumentos financeiros, entre eles os titulos e
valores mobiliarios, sdo registrados por seus valores de custo, acrescidos dos
rendimentos obtidos até a data das demonstragdes contabeis, conforme as taxas
acordadas com as institui¢des financeiras, e ndo superam o valor de mercado. Tal
critério difere da valorizagdo por valor justo. Uma alteracdo na legislagdo
societaria brasileira equiparou o tratamento contabil em BRGAAP com a norma
IFRS a partir de 2008.

Imposto de renda e contribuicdo social: de acordo com o IFRS, os efeitos do
imposto de renda devem ser refletidos nas Demonstragcbes Financeiras nos
mesmos periodos em que 0s ativos e passivos que geram tais efeitos forem
contabilizados. As diferencas entre as bases contdbeis (apresentadas nas posicoes
contabeis) e fiscal (montante que sera dedutivel ou tributdvel para fins de
imposto de renda) dos ativos e passivos sdo classificados entre temporarios e
permanentes. O imposto de renda diferido ativo sé deve ser inicialmente
reconhecido na medida em que for provavel que o mesmo sera realizado contra
ganhos tributdveis a serem gerados no futuro. Os ativos e passivos fiscais
diferidos devem sempre ser classificados como ndo correntes, e ndo devem ser
descontados (nota 19).

De acordo com o0 BRGAAP, sdo reconhecidos impostos diferidos ativos sobre
prejuizos fiscais e diferencas temporarias na medida em que se considera
provavel sua realizagdo e sempre que sejam atendidas as seguintes condicoes:
(a) apresentar resultado tributavel em pelo menos 3 dos ultimos 5 anos e,
(b) existir expectativa de resultados tributaveis futuros com base em um estudo
de viabilidade que permita realizar o imposto diferido ativo em um prazo
maximo de 10 anos (ou o prazo menor determinado pela legislacdo),
considerando os resultados futuros pelo seu valor presente. Sdo reconhecidos
impostos diferidos passivos sobre diferencas temporarias, exceto quando
correspondem a diferencas de valores de ativos ndo destinados a venda. Os
ativos e passivos fiscais diferidos devem ser classificados como correntes ou ndo
correntes em funcdo de sua expectativa de realizacao.

Capital Social e Reservas de capital: de acordo com o IFRS (IAS 29) o Capital
Social e as Reservas de Capital foram corrigidos, com base na variacdo do
IGP-M de 1996 e 1997.

Contabilizacdo de dividendos e juros sobre capital préprio: De acordo com o
IFRS, os dividendos ou juros sobre o capital préprio propostos ou declarados
depois da data do balanco mas antes da autorizacdo para a divulgacdo das
demonstracdes financeiras ndo devem ser reconhecidos como passivos, a menos
que se enquadrem na defini¢do de passivo na data do balanco.

De acordo com 0 BRGAAP, deve ser contabilizado no balango patrimonial, no
encerramento do exercicio, um passivo pelos dividendos ou juros sobre o capital
proprio propostos pela administracdo que, posteriormente ao término do
exercicio, serdo submetidos a consideracdo dos acionistas.
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f)

9)

h)

Contabilizacdo de variacdo cambial sobre investimentos no exterior: De acordo
com o IFRS, a variagdo de taxas de cambio sobre investimentos mantidos no
exterior, bem como sobre o saldo de patriménio liquido de empresas
consolidadas com moeda funcional diferente da moeda funcional da empresa
controladora, devem ser reconhecidos diretamente no patriménio liquido, numa
conta especifica chamada “Ajustes cumulativos de conversdo para moeda
estrangeira”.

De acordo com 0 BRGAAP, esta variagdo deve ser reconhecida no resultado do
exercicio, na linha de equivaléncia patrimonial, até 31 de dezembro de 2007, ja
que com o advento da Lei 11.638/07 promulgada em 28 de dezembro de 2007,
tal variacdo cambial também devera ser reconhecida ao patriménio liquido, nos
exercicios findos a partir de 31 de dezembro de 2008, portanto ndo havendo
qualquer diferenca entre 0 BRGAAP e o IFRS.

Demonstracdo de Fluxo de Caixa e Demonstracdo de Origens e Aplicacdes de
recursos: De acordo com o IFRS, a apresentacdo da demonstracdo de fluxo de
caixa é requerida para todas as entidades, ndo existindo no IFRS um conceito
equivalente ao da demonstracédo de origens e aplicacGes de recursos.

De acordo com 0 BRGAAP, a demonstracdo de fluxo de caixa ndo € obrigatoria,
sendo apresentada como informacdo adicional, de forma voluntaria, que vém
sendo seguida pela Companhia. A norma brasileira ¢ menos detalhada que o
IFRS. Por outro lado, é obrigatdria a apresentacdo da demonstracdo de origens e
aplicacdes de recursos, mostrando as varia¢Ges no capital de giro. Uma alteragéo
na legislacdo societéria brasileira equiparou o tratamento contabil em BRGAAP
com a norma IFRS a partir de 2008.

Divulgacdo de informacfes por segmento: De acordo com o IFRS, as
informacBes por segmento de negocios sdo requeridas para as companhias de
capital aberto. Um “segmento de negdcio” é um componente diferenciado de
uma companhia que oferece produtos e servigos especificos ou um grupo de
produtos e servicos que estdo sujeitos a riscos e retornos diferentes dos de outros
segmentos de negocios. Um “segmento geografico” é um componente
diferenciado de uma companhia que oferece produtos e servicos especificos ou
um grupo de produtos e servicos gque estdo sujeitos a riscos e retornos diferentes
dos de outros ambientes de mercado. Uma entidade deve divulgar as
informacBes por segmento em dois formatos: segmento priméario e segmento
secundario. A origem e a natureza dos riscos e retornos de uma companhia
devem determinar se 0 segmento primario sera o de “negdcios” ou o
“geografico”, considerando a importancia destes segmentos com relacdo ao risco
e retorno da companhia.

A estrutura organizacional interna e de gestdo de uma companhia, assim como
seus sistemas de elaboracdo dos relatérios financeiros devem normalmente
constituir as bases para determinar qual sera o segmento primario e/ou
secundario. Um segmento de negécio ou geografico deve ser divulgado se a
maior parte das receitas registradas provem de vendas a clientes externos e
representa pelo menos: 10% do total das receitas, internas e externas, de todos 0s
segmentos; ou 10% da receita combinada de todos os segmentos; ou 10% do
total dos ativos de todos 0s segmentos.
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)

Segmentos adicionais para divulgacdo devem ser identificados se o total das
receitas externas atribuivel aos segmentos divulgados constituir menos de 75%
do total das receitas consolidadas ou da companhia. As informacbes por
segmento devem ser preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas na
preparacdo e apresentacdo das demonstracdes financeiras da companhia. As
divulgacGes para 0 segmento primario sdo mais extensivas do que as para 0O
segmento secundario. Para cada segmento primario, devem ser divulgadas as
seguintes informacgdes principais: receitas (externas e entre segmentos); resultado
liquido; total de ativos; total de passivos; total de aquisicdes de ativos
permanentes; depreciacdo a amortizacdo no periodo; e o total dos gastos que nao
representaram desembolsos de caixa. No caso do segmento secundario, em geral
as informacgdes a serem divulgadas incluem o total das receitas, ativos e
aquisicbes de ativos permanentes, e ndo incluem o resultado do segmento.
Também deve ser divulgada a reconciliagdo entre as informagdes divulgadas por
segmentos e as informacdes agregadas incluidas nas demonstracgdes financeiras.

De acordo com o BRGAAP, ndo existem normas especificas que regulem a
apresentacdo de informacBes por segmentos. A divulgacdo € estimulada pelo
regulador do mercado de capitais brasileiro, mas ndo existe uma norma
especifica.

Lucro por acdo: De acordo com IFRS, as entidades de capital aberto devem
divulgar o resultado por acéo bésico e diluido na posicéo de resultados.

O resultado bésico por acdo deve ser calculado dividindo o resultado liquido do
periodo atribuivel aos acionistas pela média ponderada da quantidade de acGes
em circulacdo durante o periodo, incluindo as emissdes de direitos e bonus de
subscrigao.

Uma entidade deve calcular o lucro diluido por acdo, considerando o resultado
liquido atribuivel aos acionistas e a quantidade média ponderada de acGes em
circulacdo, acrescida dos efeitos de todas as agdes potenciais. Todos 0s
instrumentos e contratos que possam resultar na emissdo de acdes sao
considerados acOes potenciais.

As cifras comparativas devem ser ajustadas para refletir capitalizacdes, emissdes
de bbnus de subscricdo ou desdobramento de acGes. Se estas alteracdes
ocorrerem depois da data do balan¢o, mas antes da autorizacdo para emisséo das
Demonstracbes Financeiras, os calculos por acdo daquelas ou de quaisquer
Demonstracdes Financeiras de periodos anteriores devem ser baseados no novo
namero de acoes.

De acordo com o0 BRGAAP, o resultado por acdo é calculado pela divisdo do
resultado liquido do exercicio pelo nimero de acGes em circulacdo do capital
social no término do exercicio. Ndo existe o conceito de resultado por acédo
diluido. N&o existe a obrigatoriedade de ajustar as cifras de periodos anteriores
por desdobramento ou agrupamento de ac¢6es ou transacdes similares.

Desagio gerado na aquisicdo de empresas: De acordo com IFRS 3,
diferentemente do BRGAAP, ndo existe previsdo para manutencdo do desagio
apurado na aquisi¢do da sua controlada Rominor em 1992, como resultado do
valor de aquisicdo do investimento ser inferior ao seu valor patrimonial ,
portanto tal montante foi ajustado, liquido dos efeitos tributarios, ao patriménio
liquido de 1° de janeiro de 2006.
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K)

Valorizacdo de ativos adquiridos e passivos assumidos em combinagdes de
negocio: De acordo com o IFRS 3, a Companhia deve alocar o custo da entidade
adquirida aos ativos adquiridos e passivos assumidos, baseado nos seus valores
justos estimados na data de aquisicdo. Qualquer diferenca entre o custo da
entidade adquirida e o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos é
registrado como &gio. A Companhia exerce julgamentos significativos no
processo de identificacdo de ativos e passivos tangiveis e intangiveis, avaliando
tais ativos e passivos e na determinacdo da sua vida util remanescente. A
Companhia geralmente contrata empresas externas de avaliacdo para auxiliar na
avaliacdo de ativos e passivos, particularmente quando esta avaliagéo requer alta
qualificacdo técnica. A avaliacdo destes ativos e passivos € baseada em
premissas e critérios que, em alguns casos, incluem estimativas de fluxos de
caixa futuro descontados pelas taxas apropriadas. O uso de premissas utilizadas
para avaliacdo incluem estimativas de fluxo de caixa descontados ou taxas de
desconto e podem resultar em valores estimados diferentes dos ativos adquiridos
e passivos assumidos.

Gastos com oferta pablica de acGes: De acordo com o IFRS, os gastos com a
oferta publica de a¢des, que em 2007 somaram a quantia de R$ 12.963, devem
ser classificados como patrimdnio liquido.

Reclassificacdes: De acordo com o IFRS foram ainda efetuadas as seguintes
principais reclassificacfes as demonstracoes financeiras:

e O saldo de titulos descontados e faturamentos antecipados foram
reclassificados para a rubrica de empréstimos e financiamentos (circulante e
néo circulante);

e O resultado ndo operacional foi reclassificado para operacional;

e No fluxo de caixa, os juros de empréstimos e financiamentos pagos e o
imposto de renda e contribuicdo social pagos, foram transferidos para uma
rubrica especifica;

e  Os depositos judiciais foram reclassificados para o ativo ndo circulante;

e A participacdo dos administradores foi reclassificada na rubrica de
participacdo e honorarios da administracéo;

e Outros investimentos foram reclassificados para imobilizado;

e (Gastos com oferta publica de acdes foram reclassificados da conta de
reserva de lucros para o capital social.
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO LEVANTADO EM 31/03/2007

ATIVO 31/03/07 Ajustes Nota 4.2. 31/03/07
Societario IFRS IFRS

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 13.999 43.750 b 57.749
AplicacOes Financeiras - titulos para negociacao 59.984 (43.750) b 16.234
Duplicatas a receber 45.289 2.508 m 47.797
Valores a receber - repasse Finame fabricante 178.334 - 178.334
Estoques 174.289 - 174.289
Impostos a recuperar 6.901 - 6.901
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 1.544  (1.544) c -
Outras contas a receber 4.510 4.510
Total do circulante 484.850 964 485.814

NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:

Duplicatas a receber 834 288 m 1.122
Valores a receber - repasse Finame fabricante 277.635 - 277.635
Impostos e contribuigcdes a recuperar 7.632 - 7.632
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 5.280 1.544 c 6.824
Depésitos judiciais - 2.271 m 2.271
Outros créditos 2.444 9 2.453
Investimento em controladas, agio 9 9 -
Imobilizado, liquido 120.386 - 120.386
Total do ativo ndo circulante 414.220  (4.103) 418.323
TOTAL DO ATIVO 899.070 5.067 904.137
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO LEVANTADO EM 31/03/2007

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 31/03/07  Ajustes Nota4.2. 31/03/07
Societario  IFRS IFRS

CIRCULANTE
Financiamentos 15.813 2.508 m 18.321
Financiamentos - Finame fabricante 158.569 - 158.569
Fornecedores 22.181 - 22.181
Adiantamento de clientes 7.396 - 7.396
Salarios e encargos sociais 18.956 - 18.956
Impostos e contribuicGes a recolher 8.029 - 8.029
Dividendos, juros sobre o capital proprio

e participagdes a pagar 32.857 - 32.857
Outras contas a pagar 3.496 - 3.496
Total do circulante 267.297 2.508 269.805

NAO CIRCULANTE

Financiamentos 42.605 288 m 42.893
Financiamentos - Finame fabricante 251.800 - 251.800
Proviséo para passivos eventuais 1.715 2.271 m 3.986
Impostos e contribuicGes a recolher 596 - 596
Imposto de renda diferido - 1.404 J 1.404
Desagio em controladas 4.199 (4.199) ] -
Total do passivo ndo circulante 300.915 (236) 300.679
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 260.000 15.791 d 275.791
Reserva de capital 2.052 157 d 2.209
Ajustes cumulativos de conversdo para moeda

estrangeira - (445) f (445)
Reserva de lucros 67.273 (12.708) j,fd 54.565
Patriménio liquido do controlador 329.325 2.795 332.120
PARTICIPACAO MINORITARIA 1.533 1.533
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 330.858 2.795 333.653
TOTAL DO PASSIVO E DO

PATRIMONIO LIQUIDO 899.070 5.067 904.137
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RECONCILIACAO DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO DO
EXERCICIO FINDO EM 31/03/2007

2007 Ajustes Nota4.2. 2007

Societario IFRS IFRS
Mercado interno 128.305 - 128.305
Mercado externo 22.486 - 22.486
RECEITA OPERACIONAL BRUTA 150.791 - 150.791
IMPOSTOS SOBRE VENDAS (25.380) - (25.380)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 125.411 - 125411
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (73.415) (73.415)
LUCRO BRUTO 51.996 51.996
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Vendas (11.775) - (11.775)
Gerais e administrativas (11.346) - (11.346)
Pesquisa e desenvolvimento (4.788) - (4.788)
Participacdo e honorarios da administracdo (1.307) - (2.307)
Tributarias (1.593) - (1.593)
Outras receitas - 393 m 393
(30.809) 393 (30.416)
RESULTADO DAS OPERAQ@ES ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 21.187 393 21.580
Receita Financeira 6.155 - 6.155
Despesa Financeira (1.080) - (1.080)
Receita de variacdo cambial 910 - 910
Despesa de variacdo cambial (777) - (777)
5.208 - 5.208
LUCRO OPERACIONAL 26.395 393 26.788
RECEITAS NAO OPERACIONAIS LIQUIDAS 215 (215) fm -
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 26.610 178 26.788
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL (7.986) - (7.986)
Corrente (8.708) - (8.708)
Diferido 722 - 722
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 18.624 178 18.802
ATRIBUIDO A:
Participacdo dos controladores 18.545 178 18.723
Participacdo dos minoritarios 79 - 79
18.624 178 18.802
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RECONCILIACAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO DO EXERCICIO FINDO
EM 31/03/2007

2007 Ajustes  Nota 4.2. 2007
BRGAAP IFRS
Societario IFRS Societario

Fluxo de caixa de atividades operacionais:
Lucro liquido do exercicio 18.624 178 f 18.802
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das (aplicados nas)

atividades operacionais:

Depreciacao 2.617 2.617
Proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa 26 - 26
Perda (ganho) na alienag&o de imobilizado (377) - (377)
Encargos financeiros sobre duplicatas a receber, fornecedores e financiamentos (9.763) 524 m (9.239)
Variacdo cambial sobre duplicatas a receber, fornecedores e financiamentos (247) (178) f (425)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (722) - (722)
Provisdo para desvalorizacdo do estoque 782 - 782
Provisdo para passivos eventuais, liquida (2.714) - (2.714)

Variacgdo nos ativos operacionais:

Aplicacdes financeiras de titulos para negociagdo - (381) b (381)
Duplicatas a receber 450 (2.796) m (2.346)
Valores a receber - repasse Finame fabricante (25.483) - (25.483)
Estoques (5.281) - (5.281)
Impostos e contribuigdes a recuperar, liquidos (396) - (396)
Outros valores a realizar (1.684) - (1.684)
Variacao nos passivos operacionais:
Fornecedores 3.889 - 3.889
Salarios e encargos sociais (6.924) - (6.924)
Impostos e contribui¢des a recolher 544 5.194 m 5.738
Adiantamentos de clientes 2.768 - 2.768
Outras contas a pagar 1.159 1.159
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (22.732) 2.541 (20.191)
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos - (524) m (524)
Pagamento de imposto de renda e contribuicéo social - (5.199) m (5.194)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (22.732)  (3.177) (25.909)
Fluxo de caixa de atividades de investimentos:
Aquisicdo de imobilizado (5.974) - (5.974)
Venda de imobilizado 642 - 642
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (5.332) - (5.332)
Fluxo de caixa de atividades financeiras:
Juros sobre o capital proprio distribuidos e dividendos distribuidos (52.472) - (52.472)
Novos empréstimos e financiamentos 30.006 2.796 m 32.802
Pagamentos de financiamentos (1.428) - (1.428)
Novos financiamentos - Finame fabricante 74.902 - 74.902
Pagamentos de financiamentos - Finame fabricante (35.883) - (35.883)
Caixa liquido oriundo das atividades financeiras 15.125 2.796 17.921
Aumento de disponibilidades e aplicagdes financeiras
Disponibilidades e aplicagdes financeiras com disponibilidade

imediata - no inicio do periodo (12.939) (381) (13.320)
Disponibilidades e aplicagdes financeiras com disponibilidade 86.922 (15.853) b 71.069

imediata - no fim do periodo 73.983 (16.234) 57.749
RECONCILIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO BRGAAP X IFRS EM 31/03/2007

Nota 4.2.
Patrimonio liquido em BRGAAP (excluindo minoritarios) 329.325
Ajustes em IFRS:
Reversdo do desagio da controlada Rominor j 4.199
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre a reversao
do desagio da controlada Rominor j (1.404)

Patriménio Liquido em IFRS (excluindo minoritarios) 332.120
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RECONCILIAGAO DO LUCRO LIQUIDO DO PERIODO FINDO EM 31/03/2007

Nota 4.2.
Lucro liguido em BRGAAP 18.624
Ajuste em IFRS:
Transferéncia para o patriménio liquido da variagdo cambial sobre
investimentos no exterior f 178
Lucro liquido em IFRS 18.802

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO LEVANTADO EM 31/12/2007

ATIVO 2007 Ajustes Nota 4.2. 2007
Societario IFRS 1IFRS
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 16.174  172.836 b 189.010
Aplicacdes financeiras - titulos mantidos para negociacdo  284.348 (172.836) b 111.512
Duplicatas a receber 62.888 1.356 m 64.244
Valores a receber - repasse Finame fabricante 223.221 - 223.221
Estoques 183.044 - 183.044
Impostos e contribuigdes a recuperar 11.537 - 11.537
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 2.149 (2.149) c -
Outros créditos 3.479 - 3.479
Total do circulante 786.840 (793) 786.047

NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:

Duplicatas a receber 1.149 987 m 2.136
Valores a receber - repasse Finame fabricante 409.896 - 409.896
Impostos e contribui¢des a recuperar 5.391 - 5.391
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 5.867 2.149 c 8.016
Depdsitos judiciais - 7.087 m 7.087
Outros créditos 2.928 - 2.928
Outros investimentos 985 (985) m -
Imobilizado, liquido 128.681 985 m 129.666
Total do ativo néo circulante 554.897 10.223 565.120
TOTAL DO ATIVO 1.341.737 9.430 1.351.167
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO LEVANTADO EM 31/12/2007

Ajustes Nota4.2. 2007

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2007
Societario  IFRS

CIRCULANTE
Financiamentos 29.498 1.356
Financiamentos - Finame fabricante 192.884 -
Fornecedores 25.193 -
Salérios e encargos sociais 35.934 -
Impostos e contribuicdes a recolher 8.013
Adiantamentos de clientes 9.702 -
Dividendos, juros sobre o capital proprio e

participacOes a pagar 6.775 -
Outras contas a pagar 4.640 -
Total do circulante 312.639 1.356
NAO CIRCULANTE
Financiamentos 49.306 987
Financiamentos - Finame fabricante 348.710 -
Provisdo para passivos eventuais 1.659 7.087
Impostos e contribuicdes a recolher 1.896
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - 1.404
Desagio em controladas 4.199 (4.199)
Total do passivo ndo circulante 405.770 5.279
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 502.936 2.828
Reserva de capital 2.052 157
Ajustes cumulativos de conversao para

moeda estrangeira - (968)
Reserva de lucros 116.469 778
Patriménio liquido do controlador 621.457 2.795
PARTICIPACAO MINORITARIA 1.871
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 623.328  2.795
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.341.737 9.430

IFRS

m 30.854
192.884

25.193

35.934

8.013

9.702

6.775
4.640
313.995

m 50.293
348.710

m 8.746
1.896

j 1.404
J -
411.049

d,l 505.764
d 2.209

f (968)
dfjl 117247
624.252

1.871

626.123

1.351.167
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RECONCILIACAO DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO DO

EXERCICIO FINDO EM 31/12/2007

Mercado interno
Mercado externo
RECEITA OPERACIONAL BRUTA

IMPOSTOS SOBRE VENDAS

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Vendas

Gerais e administrativas

Pesquisa e desenvolvimento

Participacdo e honoréarios da administragdo

Tributarias
Outras receitas

LUCRO OPERACIONAL ANTES DAS DESPESAS
COM A OFERTA PUBLICA DE ACOES
Despesa com a oferta publica de a¢les
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO
Receita Financeira
Despesa Financeira
Receita de variacdo cambial
Despesa de varia¢do cambial
LUCRO OPERACIONAL
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS, LIQUIDAS

LUCRO (PREJUIZO) ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Corrente

Diferido

Participagdo dos administradores

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

ATRIBUIDO A:

Participagdo dos controladores
Participacdo dos minoritarios

2007 Ajustes Nota 4.2. 2007

Societario  IFRS IFRS
679.099 - 679.099
82.057 - 82.057
761.156 - 761.156
(129.168) - (129.168)
631.988 631.988
(359.875) (359.875)
272.113 272.113
(59.786) - (59.786)
(45.456) (45.456)
(26.340) - (26.340)
(8.025)  (4.400) m (12.425)
(6.742) - (6.742)
- 1.031 m 1.031
(146.349)  (3.369)) (149.718)
125.764 (3.369) 122.395
(12.963) 12.963 I -
112.801 9.594 122.395
30.508 - 30.508
(5.048) - (5.048)
(3.796) - (3.796)
6.258 - 6.258
27.922 - 27.922
140.723 9.594 150.317
330 (330) fm -
141.053 9.264 150.317
(25.543) - (25.543)
(27.457) - (27.457)
1.914 - 1.914
(4.400)  4.400 m -
111.110 13.664 124.774
110.555 13.664 124.219
555 - 555
111.110 13.664 124.774
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RECONCILIACAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO DO EXERCICIO FINDO
EM 31/12/2007

2007 2007
Societdrio  Ajustes Nota 4.2. IFRS

Fluxo de caixa de atividades operacionais:

Lucro liquido do exercicio 111.110 13.664 fil 124.774
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa aplicado nas atividades operacionais:
Depreciacédo 11.855 11.855
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa 480 - 480
Perda (ganho) na alienagéo de imobilizado (103) - (103)
Encargos financeiros sobre duplicatas a receber, fornecedores e financiamentos (443) 3.293 m 2.850
Variagdo cambial sobre duplicatas a receber, fornecedores e financiamentos (2.337) (701) m (3.038)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (1.914) - (1.914)
Provisdo para desvalorizagdo do estoque (1.428) - (1.428)
Provisdo para passivos eventuais, liquida (2.770) - (2.770)

Variagdo nos ativos operacionais: - -

Aplicac0es financeiras resgataveis ap6s 90 dias (9.467) 9.467 b -
Aplicacoes financeiras de titulos para negociagao - (95.659) b (95.659)
Duplicatas a receber (16.595) 2.343 m (14.252)
Valores a receber - repasse Finame fabricante (202.631) - (202.631)
Estoques (11.826) - (11.826)
Impostos e contribuicdes a recuperar, liquidos (2.791) - (2.791)
Outros valores a realizar (1.137) 9 (1.128)
Variagao nos passivos operacionais:
Fornecedores 7.275 - 7.275
Salarios e encargos sociais 10.054 - 10.054
Impostos e contribuicdes a recolher 1.828 23.357 m 25.185
Adiantamentos de clientes 5.074 - 5.074
Outras contas a pagar 2.303 - 2.303
Caixa aplicado nas atividades operacionais (103.463) (44.227) (147.690)
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos - (3.293) m (3.293)
Pagamento de imposto de renda e contribuigéo social - (23.357) m (23.357)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (103.463) (70.877) (174.340)
Fluxo de caixa de atividades de investimentos:
Aquisicao de imobilizado (27.716) - (27.716)
Venda de imobilizado 3.592 - 3.592
Investimentos em controladas - - -
Agio na aquisigao de agdes da Rominor 9 9 -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (24.115) 9) (24.124)
Fluxo de caixa de atividades financeiras:
Juros sobre o capital préprio distribuidos e dividendos distribuidos (121.506) - (121.506)
Novos empréstimos e financiamentos 58.984 (2.343) m 56.641
Aumento de caixa com a emisséo de ac¢des 242936  (12.963) | 229.973
Pagamentos de financiamentos (8.903) - (8.903)
Novos financiamentos - Finame fabricante 327.342 - 327.342
Pagamentos de financiamentos - Finame fabricante (167.142) - (167.142)
Caixa liquido oriundo das atividades financeiras 331.711  (15.306) 316.405
Aumento de disponibilidades e aplicacdes financeiras 204.133  (86.192) 117.941
Disponibilidades e aplicacdes financeiras com disponibilidade imediata - no inicio do periodo _86.922 _(15.853) b 71.069
Disponibilidades e aplica¢des financeiras com disponibilidade imediata - no fim do periodo 291.055 (102.045) 189.010
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RECONCILIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31/12/2007

Patrimdnio liquido em BRGAAP (excluindo minoritarios) 621.457
Ajustes em IFRS: Nota 4.2. -
Reversdo do desagio da controlada Rominor J 4.199
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre a reverséo

do desagio da controlada Rominor J (1.404)
Patriménio Liquido em IFRS (excluindo minoritarios) 624.252

RECONCILIAGAO DO LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO FINDO EM 31/12/2007

Lucro liguido em BRGAAP 111.110
Ajuste em IFRS: Nota 4.2. -
Transferéncia para o patriménio liquido da variacdo cambial

sobre investimentos no exterior f 701
Transferéncia para patriménio liquido das despesas com oferta

publica de acdes I 12.963
Lucro liquido em IFRS 124.774

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO LEVANTADO EM 31/03/2008

ATIVO 31/03/08 Ajustes Nota4.2. 31/03/08
Societario  IFRS IFRS

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 14459 172.976 b 187.435
Aplicagdes Financeiras - titulos para negociagédo 300.740 (172.976) b 127.764
Duplicatas a receber 62.289 1.489 m 63.778
Valores a receber - repasse Finame fabricante 238.751 - 238.751
Estoques 197.917 - 197.917
Impostos a recuperar 12.190 - 12.190
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 3.047 (3.047) c -
Outras contas a receber 5.917 - 5.917
Total do circulante 835.310 (1.558) 833.752

NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo:

Duplicatas a receber 1.135 1.068 m 2.203
Valores a receber - repasse Finame fabricante 423.690 - 423.690
Impostos e contribuigdes a recuperar 5.439 - 5.439
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 6.523 3.047 c 9.570
Depositos judiciais - 8.699 m 8.699
Outros créditos 3.390 - 3.390
Investimento em controladas, agio 6.574  (5.078) k 1.496
Outros investimentos 984 (984) m -
Imobilizado, liquido 134.267 3.219 k,m 137.486
Intangivel - 2.843 k 2.843
Total do ativo ndo circulante 582.002 12.814 594.816
TOTAL DO ATIVO 1417312  11.256 1.428.568
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BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO LEVANTADO EM 31/03/2008

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 31/03/08  Ajustes Nota4.2. 31/03/08
Societario IFRS IFRS

CIRCULANTE
Financiamentos 24.751 1.489 m 26.240
Financiamentos - Finame fabricante 210.425 - 210.425
Fornecedores 25.424 - 25.424
Adiantamento de clientes 10.410 - 10.410
Salarios e encargos sociais 24.078 - 24.078
Impostos e contribuicGes a recolher 11.999 - 11.999
Dividendos, juros sobre o capital proprio

e participagdes a pagar 12.001 - 12.001
Outras contas a pagar 8.929 8.929
Total do circulante 328.017 1.489 329.506
NAO CIRCULANTE
Financiamentos 60.270 1.068 m 61.338
Financiamentos - Finame Fabricante 381.056 - 381.056
Provisdo para passivos eventuais 1.457 8.699 m 10.156
Impostos e contribuicGes a recolher 2.360 - 2.360
Imposto de renda diferido - 1.404 J 1.404
Desagio em controladas 4.199 (4.199) ] -
Total do passivo ndo circulante 449.342 6.972 456.314
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 502.936 2.828 d,m 505.764
Reserva de capital 2.052 157 d 2.209
Ajustes cumulativos de conversao para

moeda estrangeira 42 (894) f (852)
Reserva de lucros 132.852 704 d,fj,m 133.556
Patriménio liquido do controlador 637.882 2.795 640.677
PARTICIPACAO MINORITARIA 2.071 - 2.071

TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 639.953 2.795 642.748

TOTAL DO PASSIVO E DO
PATRIMONIO LIQUIDO 1.417.312

1.428.568

—
=
)
U1
‘o)
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RECONCILIACAO DA DEMONSTRACAO DO RESULTADO CONSOLIDADO DO

EXERCICIO FINDO EM 31/03/2008

Mercado interno
Mercado externo
RECEITA OPERACIONAL BRUTA

IMPOSTOS SOBRE VENDAS
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS
LUCRO BRUTO

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Vendas

Gerais e administrativas

Pesquisa e desenvolvimento

Participacéo e honorarios da administracao
Tributarias

Outras receitas

RESULTADO DAS OPERACOES ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO

Receita Financeira
Despesa Financeira

Receita de variagcdo cambial
Despesa de variagdo cambial

LUCRO OPERACIONAL

RECEITAS NAO OPERACIONAIS LIQUIDAS

LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA
E DA CONTRIBUICAO SOCIAL

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Corrente

Diferido

Participacdo dos administradores

LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO

ATRIBUIDO A:

Participagdo dos controladores
Participacdo dos minoritarios

2008 Ajustes Nota4.2. 2008
Societario IFRS IFRS
164.592 - 164.592
19.958 - 19.958
184.550 - 184.550
(31.694) - (31.694)
152.856 - 152.856
(91.724) - (91.724)
61.132 - 61.132
(14.180) - (14.180)
(12.164) - (12.164)
(6.624) - (6.624)
(2.160) (1.250) m (3.410)
(773) - (773)
- 859 m 859
(35.901) (391) (36.292)
25.231 (391) 24.840
8.048 - 8.048
(1.454) - (1.454)
528 - 528
(152) - (152)
6.970 6.970
32.201 (391) 31.810
859 (859) m -
33.060 (1.250) 31.810
(5.874) - (5.874)
(7.428) - (7.428)
1.554 - 1.554
(1.250) 1.250 m -
25.936 - 25.936
25.736 - 25.736
200 - 200
25.936 - 25.936
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RECONCILIACAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO DO EXERCICIO FINDO
EM 31/03/2008

2008 2008
BRGAAP  Ajustes IFRS
Societario IFRS Nota 4.2. Societério

Fluxo de caixa de atividades operacionais:
Lucro liquido do exercicio 25.936 - 25.936
Ajustes para conciliar o lucro liquido ao caixa oriundo das (aplicados nas)
atividades operacionais:

Depreciacdo 3.486 - 3.486
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 139 - 139
Perda (ganho) na alienagdo de imobilizado (887) - (887)
Encargos financeiros sobre duplicatas a receber, fornecedores e financiamentos 121 1.205 m 1.326
Variacdo cambial sobre duplicatas a receber, fornecedores e financiamentos (99) - (99)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (1.554) - (1.554)
Provisdo para desvalorizacdo do estoque 686 - 686
Provisdo para passivos eventuais, liquida (202) - (202)

Variacgdo nos ativos operacionais:

Aplicacoes financeiras resgataveis apds 90 dias 5.057 (5.057) b -
Aplicacdes financeiras de titulos para negociagédo - (16.252) b (16.252)
Duplicatas a receber 2.226 2.557 m 4.783
Valores a receber - repasse Finame fabricante (29.324) - (29.324)
Estoques (14.959) - (14.959)
Impostos e contribuigdes a recuperar, liquidos (617) - (617)
Outros valores a realizar (2.820) - (2.820)
Variacao nos passivos operacionais:
Fornecedores (502) - (502)
Salarios e encargos sociais (12.013) - (12.013)
Impostos e contribuicdes a recolher 3.671 1.936 m 5.607
Adiantamentos de clientes 708 - 708
Outras contas a pagar 159 - 159
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (20.788) (15.611)) (36.399)
Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos - (1.205) m (1.205)
Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social - (1.936) m (1.936)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (20.788)  (18.752) (39.540)
Fluxo de caixa de atividades de investimentos:
Aquisicdo de imobilizado (8.299) - (8.299)
Aquisicdo de controlada 89 89
Venda de imobilizado 1.010 - 1.010
Agio na aquisicio de empresa controlada (2.000) (2.000)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (9.200) - (9.200)
Fluxo de caixa de atividades financeiras:
Juros sobre o capital proprio distribuidos e dividendos distribuidos (4.201) - (4.201)
Novos empréstimos e financiamentos 16.900 (2.557) m 14.343
Pagamentos de financiamentos (12.864) - (12.864)
Novos financiamentos - Finame fabricante 96.694 - 96.694
Pagamentos de financiamentos - Finame fabricante (46.807) - (46.807)
Caixa liquido oriundo das atividades financeiras 49.722 (2.557) 47.165
Aumento de disponibilidades e aplicagdes financeiras 19.734  (21.309) (1.575)
Disponibilidades e aplicagdes financeiras com disponibilidade
imediata - no inicio do periodo 291.055 (111.512) b 189.010
Disponibilidades e aplicagdes financeiras com disponibilidade 310.789 (172.976) 187.435

imediata - no fim do periodo
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RECONCILIACAO DO PATRIMONIO LIQUIDO BRGAAP X IFRS EM 31/03/2008

Nota 4.2.
Patrimdnio liquido em BRGAAP (excluindo minoritarios) 637.882
Ajustes em IFRS:
Reversdo do desagio da controlada Rominor J 4.199
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre a
reversdo do desagio da controlada Rominor J (1.404)
Patriménio Liquido em IFRS (excluindo minoritarios) 640.677

RECONCILIACAO DO LUCRO LIQUIDO DO PERIODO FINDO EM 31/03/2008

Nota 4.2.
Lucro liquido em BRGAAP 25.936
Ajuste em IFRS: -
Lucro liquido em IFRS 25.936

5. CAIXAE EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto
prazo com liquidez imediata e vencimento original de 90 dias ou menos e com baixo risco
de variacdo no valor de mercado.

31/03/2008 31/12/2007

Caixa e bancos 14.459 16.174
Aplicacdes de liquidez imediata 172.976 172.836
187.435 189.010

6. DUPLICATAS A RECEBER
31/03/2008 31/12/2007

Circulante:

Clientes no pais 51.628 44.182
Clientes no exterior 13.908 21.681
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (1.758) 1.619
63.778 64.244

Né&o circulante:
Clientes no pais 390 889
Clientes no exterior 1.813 1.247
2.203 2.136

A exposicdo maxima ao risco de crédito da Companhia é o valor, liquido da provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa, das contas a receber mencionadas acima.

O risco de crédito do contas a receber advém da possibilidade da Companhia nédo receber
valores decorrentes de operaces de vendas. Para atenuar esse risco, a Companhia adota
como pratica a analise detalhada da situacdo patrimonial e financeira de seus clientes,
estabelecimento de um limite de crédito e acompanhamento permanente do seu saldo
devedor. A provisao para riscos de crédito foi calculada com base na analise de riscos dos
créditos, que contempla o historico de perdas, a situacdo individual dos clientes, a situacdo
do grupo econdmico ao qual pertencem, as garantias reais para 0s debitos e a avaliacdo dos
consultores juridicos, e é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre 0s
valores a receber.
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A Companhia possui R$ 1.937 em 31 de marco de 2008 (R$ 2.017 em 31 de dezembro de
2007) em operagdes de Vendor com seus clientes. Nessas operagdes a Companhia figura
como solidaria responsavel. Caso haja inadimpléncia por parte do cliente, a Companhia arca
com o pagamento & instituicdo financeira, mediante sub-rogacdo da garantia do bem
alienado ao agente financiador.

O saldo de duplicatas a receber de clientes no pais em 31 de margo de 2008 e de 2007, esta
distribuido conforme segue:

31/03/2008 31/12/2007

Valores a vencer 42.549 35.004
Vencidos:
De 1 a 30 dias 5.236 5.667
De 31 a 60 dias 398 1.765
De 61 a 90 dias 1.603 33
De 91 a 180 dias 704 712
De 181 a 360 dias 598 545
Mais de 360 dias _ 540 _ 456
Total vencido 9.079 9.178
Total de contas a receber de clientes 51.628 44.182

O saldo de duplicatas a receber de clientes no exterior em 31 de marco de 2008 e de 2007,
esta distribuido conforme segue:

31/03/2008 31/03/2007

Valores a vencer 11.106 16.012
Vencidos:
De 1 a 30 dias 1.712 3.742
De 31 a 60 dias 870 900
De 61 a 90 dias 2 619
De 91 a 180 dias 216 381
De 181 a 360 dias 2 27
Total vencido 2.802 5.669
Total de contas a receber de clientes 13.908 21.681

A movimentacao da provisdo para riscos de crédito estd demonstrada abaixo:

Saldo em 01/01/2007 1.397
Créditos provisionados no periodo 347
Créditos baixados definitivamente da posicdo (125)
Saldo em 31/12/2007 1.619
Créditos provisionados no periodo 139
Créditos baixados definitivamente da posi¢édo -
Saldo em 31/03/2008 1.758
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7. VALORES A RECEBER - REPASSE FINAME FABRICANTE

31/03/2008 31/12/2007

Circulante:
Finame a vencer 217.334 200.726
Finame aguardando liberacao (a) 7.342 10.551
Finame em atraso (b) 14.075 11.944

238.751 223.221

Na&o circulante:
Finame aguardando liberacao (a) 44.050 63.304
Finame a vencer 379.640 346.592
423.690 409.896

Total 662.441 633.117

Os valores a receber - repasse Finame fabricante, sdo provenientes das vendas efetuadas a
clientes que serdo financiadas com recursos obtidos pela Companhia originarios do repasse
da Agéncia Especial de Financiamento Industrial - Finame Fabricante (vide Nota 12).

Finame fabricante refere-se a financiamentos especificamente vinculados a operacGes de
venda, com prazos de até 60 meses, com opcdo de até 12 meses de caréncia e juros entre 4%
e 5,8% ao ano acrescidos da TJLP (taxa de juros de longo prazo), sendo que tais condicGes
de financiamento s&o estabelecidas pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico
Social (“BNDES”), com base nas caracteristicas do cliente. Os recursos sdo liberados pelo
BNDES, mediante a identificagdo do cliente e da venda e o enquadramento do cliente as
condigdes da Circular n°. 195, de 28 de julho de 2006, emitida pelo BNDES, através de
agente financeiro, com a formalizacdo de contrato de financiamento em nome da
Companhia e anuéncia do cliente a ser financiado. As condicdes de valores, prazos e
encargos do financiamento sdo integralmente refletidas nos valores a receber pela
Companhia a serem repassados ao banco interveniente do contrato. A Companhia possui
reserva de dominio dos equipamentos objeto do financiamento.

Os valores a receber - repasse Finame fabricante, sdo representados por:

a) Finame aguardando liberacdo: Refere-se a operacdes de Finame fabricante que ja foram
caracterizadas e aprovadas pelas partes envolvidas, incluindo a preparacdo da
documentacéo, a emissao da nota fiscal de venda e a entrega da mercadoria ao cliente.
O creédito dos recursos respectivos em conta-corrente da Companhia pelo banco agente
encontrava-se pendente nas datas das demonstracdes financeiras, em fungdo dos prazos
normais operacionais do banco agente.

b) Finame em atraso: Refere-se a valores a receber ndo quitados pelos clientes na data de
vencimento, considerando as datas das demonstracdes financeiras. A Companhia nédo
registrou provisdo para eventual perda na realizacdo desse saldo em funcédo de possuir
reserva de dominio das maquinas vendidas (garantia real) e, portanto, acredita que em
uma eventual execucdo dessa garantia real, 0 montante seria suficiente para cobrir o
total devido pelo cliente.
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Em 31 de margo de 2008 e de 31 de dezembro de 2007, os valores a receber - repasse
Finame fabricante, controladora e consolidado, estavam distribuidos como segue:

31/03/2008 31/12/2007

Vencidos:
De 1 a 30 dias 3.077 2.846
De 31 a 60 dias 1.722 1.248
De 61 a 90 dias 1.302 1.092
De 91 a 180 dias 2.615 1.940
De 181 a 360 dias 2.329 2.624
Mais de 360 dias 3.031 2.194
Total vencido 14.076 11.944
A vencer:
2008 169.659 211.277
2009 55.016 -
Total circulante 238.751 223.221
A vencer:
2009 155.186 191.434
2010 163.604 151.163
2011 81.256 62.666
Apos 2011 23.644 4.633
Total n&o circulante 423.690 409.896
Total 662.441 633.117
8. ESTOQUES
31/03/2008 31/12/2007
Produtos acabados 60.358 55.014
Produtos em elaboracéo 79.648 71.404
Matéria-prima e componentes 65.051 65.273
ImportacGes em andamento 3.799 1.606
Provisdo para realizacdo dos estoques (10.939) (10.253)

197.917 183.044

O valor da provisdo para realizacdo dos estoques refere-se a materiais e componentes de
baixa movimentacdo com perspectivas remotas de realizacdo por venda ou utilizagéo.

A movimentacdo da provisdo para obsolescéncia e ajuste ao valor justo esta demonstrada

abaixo:

Saldo em 01/01/2007 11.681
Estoques baixados permanentemente (8.308)
Constituicdo da provisao 6.880
Saldo em 31/12/2007 10.253
Estoques baixados permanentemente (2.325)
Constituicdo da provisao 3.011
Saldo em 31/03/2008 10.939
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9. IMPOSTOSE CONTRIBUIC,‘()ES A RECUPERAR
31/03/2008 31/12/2007
Circulante
IRRF sobre as aplicagOes financeiras 2.678 2.354
IPI, PIS e COFINS a recuperar 3.890 3.915
ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado 3.363 3.019
PIS e COFINS a recuperar sobre ativo imobilizado 2.214 2.172
Outros 45 77
Total 12.190 11.537
Né&o circulante
PIS e COFINS a recuperar sobre ativo imobilizado 2.724 2.675
ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado 2.715 2.716
Total 5.439 5.391
Os impostos e contribuicGes a recuperar decorrem das operacOes mercantis e financeiras
realizadas pela Companhia e controladas e sdo realizveis no curso normal das operacdes.
Expectativa de realizacdo dos créditos de longo prazo esté apresentada como segue:
2008 2007
2009 2417  3.180
2010 2,211  1.872
2011 726 339
85 -
5439 5.391
10. IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentacdo do ativo imobilizado consolidado:

Prédios Maquinas e Mévweis e Tecnologia da
Custo do imobilizado bruto Terrenos e patios equipamentos utensilios  Veiculos informacéo
Saldo em 01 de janeiro de 2007 23999  34.387 121.977 6.494 1.771 11.260
Adicdes 3.205 1.776 19.903 415 313 1.187
Alienacdes (2.347) (388) (1.674) (160) (132) (539)
Transferéncias - 23.258 2.636 1.012 30 36
Saldo em 31 de dezembro de 2007 24857  59.033 142.842 7.761 1.982 11.944
Adicdes 5 1.854 155 8 529
Aquisicdo de controlada ® 1.567 463 7 93 100
Alienagdes (93) (895) (85) (66) (475)
Transferéncias - - - - - -
Saldo em 31 de margo de 2008 26336  59.033 144.264 7.838 2.017 12.098
Depreciagdo Acumulada:
Saldo em 01 de janeiro de 2007 22.740 73544 4.733 1.365 8.260
Depreciagdo 1.623 8.596 376 181 1.079
Alienacdo (29) (954) (158) (131) (525)
Saldo em 31 de dezembro de 2007 24.334 81.186 4.951 1.415 8.814
Depreciacdo 457 2.583 98 48 300
Alienacéo - (900) (79) (66) (446)
Saldo em 31 de margo de 2008 24.791 82.869 4.970 1.397 8.668
Imobilizado liquido:
Saldo em 01 de janeiro de 2007 23.999 11.647 48.433 1.761 406 3.000
Saldo em 31 de dezembro de 2007 24857  34.699 61.656 2.810 567 3.130
Saldo em 31 de margo de 2008 26336  34.242 61.395 2.868 620 3.430

# Refere-se a aquisicdo mencionada na nota explicativa 3.2.

Obrasem

andamento Adiantamentos

22,668
6.002

(46)

(26.972)
1.652

4.859

900

7.411

22.668
1.652
7.411

5.380
(5.085)

295

889

1.184

5.380
295
1.184

Total

227.936
27716
(5.286)

250.366

8.299
3.130
(1.614)

260.181

110.642
11.855
(1.797)

120.700

3.486
(1.491)
122.695

117.294
129.666
137.486
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b)

Em fungdo de contratos de financiamento com o BNDES e outras Instituicdes para
investimentos em imobilizado, em 31 de marco de 2008, aproximadamente R$ 53.907
de bens do ativo imobilizado encontram-se gravados em garantia. Estes itens sdo
representados, por maquinas e equipamentos, prédios e terrenos.

A Companhia capitalizou encargos financeiros da ordem de R$ 108 no exercicio findo
em 31 de margo de 2008, apropriados nas contas de obras em andamento.

Taxas de depreciacéo

A Companhia deprecia o ativo imobilizado pelo método linear, usando as taxas de
depreciacdo demonstradas a seguir:

Taxa de
depreciacdo %
EdificacOes 4
Maquinas e equipamentos 10
Moveis e utensilios 10
Tecnologia da informagéo 20
Veiculos 20
Patios e caminhos 10
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11. FINANCIAMENTOS

2008
Circulante Né&o Circulante Vencimento Amortizacdo Encargos Financeiros Garantias
31/03/2008 31/12/2007 31/03/2008 31/12/2007
Capital de giro - moeda estrangeira
Juros de 0,13% a 0,40% ao ano
Financiamentos de importacao - US$ 6.679 14.906 - - 04/06/2008 Anual + LIBOR + variacdo cambial Nota Promisséria/Aval
Financiamentos de exportagéo - US$ 8.835 4.859 8.746 13.285  09/02/2010 Semestral 0,80% ao ano + LIBOR + variagéo cambial Nota Promisséria/Aval
Mensal a partir Juros de 2,5% ao ano + TJLP, pagos Aval da Rominor no
Capital de giro - moeda nacional 2.310 3.648 - - 21/08/2008  de 21/09/2007 mensalmente juntos da amortizacdo do principal montante de R$ 3.232
Juros de 2% ao ano + TJLP, pagos Alienacéo Fiduciéria de
Mensal a partir trimestralmente até Maio/2008 e Maquinas no montante contabil de
Imobilizado - Moeda nacional 2.167 1.557 44,095 27.672  15/09/2014  de 15/06/2008 mensal a partir dessa data. R$ 53.907, e hipoteca de imoveis
Juros de 1,3% a 12,5% ao ano + TJLP, pagos Alienacdo Fiduciaria da
FINAME diversos 4.450 4.489 7.123 8.187  16/07/2012 Mensal mensalmente juntos da amortizacdo do principal Maquina financiada
Saques refinanciados 1.489 1.356 1.068 987  01/11/2010 Mensal Libor + 1% spread Contrato de prenda do cliente
Romi Machine Tools, Ltd. - capital de Juros de 6,31% a 6,39% ao
giro - US$ 40 39 150 162  30/06/2012 Semestral ano + variagéo cambial Nota Promissoria/Aval
J.A.C. IndUstria MetalUrgica Ltda. 270 - 156 - 19/07/2010 Mensal Juros de 5,11 a 39,13% ao ano + TILP Nota Promisséria/Aval
Total 26.240 30.854 61.338 50.293

A Companhia ofereceu com garantia na contratagdo de financiamentos em 31 de mar¢o de 2008 maquinas e equipamentos no valor contébil de

R$ 53.907 mil (vide nota 10).
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12.

Os vencimentos dos financiamentos registrados no ndo circulante em 31 de marco de 2008 e
31 de dezembro de 2007 s&o 0s seguintes:

2008 2007
2008 - -
2009 14.650 18.979
2010 15926 12.638
2011 9.874 6.488
2012 8.799 5.523
Apos 2012 12.089 6.665
Total 61.338  50.293

FINANCIAMENTOS - FINAME FABRICANTE

31/03/2008 31/12/2007

Circulante:
Finame fabricante 210.425 192.884

Nao circulante:
Finame fabricante 381.056 348.710

Os contratos de financiamento Finame fabricante sdo garantidos por notas promissorias e
avais, sendo a principal garantidora a controlada Rominor. Os saldos dos Financiamentos -
Finame fabricante séo diretamente relacionados com os saldos de Valores a receber -
repasse Finame fabricante (vide Nota 7), tendo em vista que as operacGes de financiamento
sdo diretamente vinculadas as vendas a clientes especificos. As condi¢des contratuais
relacionadas aos valores, encargos e aos prazos financiados no programa séo integralmente
repassados aos clientes financiados, sendo que os recebimentos mensais oriundos da rubrica
de Valores a receber - repasse Finame fabricante sdo integralmente utilizados para as
amortizacGes dos contratos de financiamentos vinculados. A Companhia atua, portanto,
como repassadora dos recursos aos bancos intervenientes das operacdes de financiamento,
porém permanece como a principal devedora deste financiamento.

Os financiamentos Finame fabricante obtidos e repassados aos clientes tem prazos de até
60 meses, com opcdo de até 12 meses de caréncia e juros entre 4% e 5,8% ao ano,
acrescidos da TJLP (taxa de juros de longo prazo), sendo que tais condigdes de
financiamento sdo estabelecidas pelo BNDES, com base nas caracteristicas do cliente. Os
saldos de Financiamentos - Finame fabricante e consequentemente os saldos de Valores a
receber - repasse Finame fabricante (vide Nota 7) em 31 de marco de 2008 e em
31 de dezembro de 2007 estavam atualizados e corrigidos monetariamente até a data de
encerramento das demonstracfes financeiras. A diferenca no montante de R$ 70.960 em
31 de margo de 2008 (R$ 91.523 em 31 de dezembro de 2007) entre o saldo de Valores a
receber - repasse Finame fabricante e o saldo de financiamentos - Finame fabricante refere-
se a duplicatas em atraso, renegocia¢bes em andamento por atraso e operacdes de Finame
ainda ndo liberadas pelo banco agente. A Administracdo entende nao existirem riscos de
realizacdo desses montantes a receber, tendo em vista que os valores possuem garantia real
das proprias maquinas comercializadas.
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13.

o)

vencimentos do Finame fabricante registrados no passivo ndo circulante em

31 de margo de 2008 e em 31 de dezembro de 2007, s&o como segue:

2008 2007
2009 162.834 177.367
2010 148.483 128.419
2011 62.290  41.773
2012 6.884 1.151
Apos 2012 565 -
Total 381.056 348.710

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a)

b)

c)

Politicas contabeis significativas: A Companhia e suas controladas mantém operacdes
com instrumentos financeiros, cujos riscos sdo administrados através de estratégias de
posicOes financeiras e sistemas de limites de exposicdo aos mesmos. Detalhes das
politicas contébeis significativas, inclusive, critérios de reconhecimento e mensuragdo
relativos a cada categoria de ativo e passivo financeiro séo divulgados na nota 2.

Categorias de instrumentos financeiros

Ativos financeiros 31/03/2008 31/12/2007
Mantidos para negociagao:
Aplicagdes Financeiras 127.764 111.512
Empréstimos e recebiveis (inclusive caixa e equivalentes a caixa):
Caixa e equivalentes de caixa 187.435 189.010
Duplicatas a receber 63.778 64.244
Valores a receber - repasse Finame fabricante 238.751 223.221

Passivos financeiros

Outros passivos financeiros:
Financiamentos 26.240 30.854
Financiamentos - Finame fabricante 210.425 192.884

Fatores de risco que podem afetar os negdcios da Companhia e de suas controladas:

Risco de taxas de juros: esse risco € oriundo da possibilidade da Companhia e suas
controladas virem a sofrer perdas (ou ganhos) por conta de flutuacdes nas taxas de juros
que sdo aplicadas aos seus passivos e ativos captados (aplicados) no mercado. Para
minimizar possiveis impactos advindos de oscila¢Ges em taxas de juros, a Companhia e
suas controladas adotam a politica de diversificacdo, alternando a contratacdo de taxas
fixas e variaveis (como a Libor e o CDI), com repactuacdes periodicas de seus contratos,
visando adequé-los ao mercado.
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Risco de taxas de cadmbio: esse risco esta atrelado a possibilidade de alteracdo nas taxas
de cambio, afetando a despesa financeira (ou receita) e o saldo passivo (ou ativo) de
contratos que tenham como indexador uma moeda estrangeira. Além do contas a receber
originado por exportacdes a partir do Brasil e dos investimentos no exterior que se
constituem em hedge natural, para se proteger das oscilagdes cambiais, a Companhia e
suas controladas avaliam a exposicdo cambial.

Risco de crédito: advém da possibilidade das controladas da Companhia ndo receberem
valores decorrentes de operacfes de vendas ou de creditos detidos junto a instituicdes
financeiras gerados por operacOes de investimento financeiro. Para atenuar esse risco, as
controladas da Companhia adotam como pratica a analise detalhada da situacdo
patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecimento de um limite de credito e
acompanhamento permanente do seu saldo devedor Além disso, para todas as operacdes
de finame fabricante é exigida garantia real dos clientes.

Com relagcdo as aplicagdes financeiras, a Companhia e suas controladas somente
realizam aplicagfes em instituices de primeira linha com baixo risco de crédito.
Ademais, cada instituicdo possui um limite méaximo de saldo de aplicacéo, determinado
pela Administracdo da Companhia. As aplicacbes financeiras sdo representadas
substancialmente por operacOes lastreadas por CDB, indexadas ao CDI, efetuadas com
instituicdes financeiras de primeira linha e com caracteristicas de alta liquidez e
circulagdo no mercado e por quotas do fundo de investimento exclusivo, constituido sob
a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de duragdo e que tem
neutralidade tributaria, resultando em beneficios para seu quotista.

Risco relacionado as operacfes de Finame fabricante: Os passivos relacionados as
operagdes de Finame fabricante possuem como lastro os saldos de Valores a receber -
repasse finame fabricante. Por sua vez, os equipamentos relacionados a esses valores a
receber possuem reserva de dominio registrada em cartério, em favor da Companhia,
com o objetivo de reduzir o eventual risco de perdas.

Risco de gerenciamento de capital: advém da escolha da Companhia em adotar uma
estrutura de financiamentos para suas operacfes. A Companhia administra sua estrutura
de capital, a qual consiste em uma relacdo entre as dividas financeiras e o capital proprio
(patriménio liquido, lucros acumulados e reservas de lucros), baseada em politicas
internas e benchmarks.

14. SALARIOS E ENCARGOS SOCIAIS

31/03/2008 31/12/2007

Salarios a pagar 3.575 3.295
Provisdo para férias, 13 salario e encargos 11.592 11.325
Encargos sociais 6.287 6.102
Provisdo para Participacdo nos resultados 2.624 15.212
Total 24.078 35.934

A participacdo nos resultados de empregados foi registrada nas demonstracdes do resultado
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, nas rubricas custo dos produtos e servicos
prestados, despesas com vendas e despesas gerais e administrativas, em funcdo do centro de
custo de referéncia de cada empregado.
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15.

16.

IMPOSTOS E CONTRIBUIC,‘()ES A RECOLHER

31/03/2008 31/12/2007
COFINS 2.419 3.221
PIS 525 700
ICMS 1.836 2.814
Imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro liquido 7.068 1.208
Outros impostos e contribuicdes 151 70
Total 11.999 8.013
PROVISAO PARA PASSIVOS EVENTUAIS

A Administragdo da Companhia e controladas, juntamente com seus assessores juridicos,
classificaram os processos judiciais de acordo com o grau de risco de perda, conforme
segue:

Classificacdo dos processos
valores em 31 de marco de 2008 Provisdo registrada
Remotas Possiveis Provaveis 31/03/2008 31/12/2007

Fiscais 7.338 3.495 9.136 9.136 7.683
Civeis 1.962 518 168 168 168
Trabalhistas 2.486 833 852 852 895
Total 11.786 4.846 10.156 10.156 8.746

Para os processos cujas perdas foram classificadas como provaveis pelos assessores
juridicos, a Administracdo registrou provisdo para passivos eventuais, cuja movimentagdo
no periodo findo em 31 de marco de 2008 € demonstrada a seguir:

UtilizacBes/ Atualizacdo
31/12/2007 Adicdes Reversbes monetaria 31/03/2008

Fiscais 7.683 1.453 - - 9.136
Civeis 168 - - - 168
Trabalhistas 895 41 (108) 24 852

8.746 1.494 (108) 24 10.156

As controladas ndo possuem processos em andamento e ndo existem riscos contingénciais a
considerar nas mesmas, conforme avaliacdo da Administracdo e de seus assessores
juridicos.

Em 31 de marco de 2008, a natureza das principais causas, classificadas pela Administracao
com base na opinido de seus assessores juridicos, como de risco provavel de perda, e que,
portanto, tiveram seus valores incluidos nas provisfes acima, é como segue:

a) Processos fiscais:

Correspondem a provisdo para PIS e COFINS sobre ICMS de vendas no montante
de R$1.539 (R$1.280 em 31 de dezembro de 2007) e R$7.091 (R$5.897 em
31 de dezembro de 2007) respectivamente, e INSS sobre servicos prestados por
cooperativas no montante de R$ 506 (R$506 em em 31 de dezembro de 2007). A
Companhia esté depositando judicialmente o PIS e Cofins sobre o ICMS de vendas.
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17.

18.

b) Processos civeis
Referem-se a pedidos judiciais de revisfes contratuais.
c) Processos trabalhistas

A Companhia constituiu provisdo para contingéncias para agdes trabalhistas em que
figura como ré, que tém como principais causas 0s seguintes pedidos: a) horas extras
pela diminuicdo do intervalo para almoco; b) multa de 40% do FGTS anterior as
aposentadorias; ¢) multa de 40% do FGTS sobre os valores dos expurgos dos planos
Verdo e Collor; e d) indenizagdes por acidentes de trabalho e responsabilidades
subsidiarias de empresas terceirizadas.

As causas classificadas como de risco possivel, de natureza civel e trabalhista, discutem
assuntos similares aos acima descritos. A Administracdo da Companhia acredita que o
desfecho das causas em andamento ndo ira resultar em desembolso pela Companhia em
valores superiores aos registrados na provisao.

PATRIMONIO LIQUIDO

O capital subscrito e integralizado em 31 de marco de 2008 e 31 de dezembro de 2007 é
dividido em 78.557.547 a¢Oes ordinarias nominativas e escriturais, sem valor nominal, todos
com os mesmos direitos e vantagens.

Juros sobre capital préprio

A Companhia optou pelo pagamento de juros sobre o capital proprio, no montante de
R$ 9.427 com retengdo de imposto de renda na fonte no valor de R$ 1.127. Os juros
compdem os dividendos de cada um dos exercicios apresentados.

Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira

A Companhia reconhece nesta rubrica o efeito acumulado da conversdo cambial das
Demonstracdes Financeiras de suas subsidiarias que mantém registros contabeis em moeda
funcional diferente da moeda de reporte. Tais efeitos passaram a ser reconhecidos apos a
data de implementacdo do IFRS.

Esse efeito acumulado sera revertido para o resultado do periodo como ganho ou perda
somente em caso de alienacdo ou baixa do investimento.

LUCRO POR ACOES (EPS)

a) Movimentacdo do nimero de agdes

Ac0es emitidas Ordinarias Preferénciais Total
Acbes em 31/12/2005 3.452.589 3.092.882 6.545.471
AcOes em 31/12/2006 3.452.589 3.092.882 6.545.471
Desdobramento de 1 acdo para 10 acdes

em 23/03/2007 34.525.890  30.928.820 65.454.710
Conversdo de 10 acGes preferenciais em

9 a¢des ordinarias em 23/03/2007 27.835.938  (30.928.820) (3.092.882)
Emissdo de acdes por oferta publica 16.195.719 - 16.195.719
AcOes em 31/12/2007 78.557.547 - 78.557.547
AcOes em 31/03/2008 78.557.547 - 78.557.547
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Para fins de determinacdo do lucro por acOes definido abaixo, o desdobramento e
conversdo de acdes preferenciais e ordinarias ocorridas em 23 de marco de 2007, foram
ajustadas como se tivessem sido realizadas em 1° de janeiro de 2006.

b) Lucro por agdes

Conforme requerido pelo IAS n° 33, Earnings per Share, as tabelas a seguir
reconciliam o lucro liquido aos montantes usados para calcular o lucro por acdo basico

e diluido.

31/03/2008  31/03/2007
Lucro liquido do periodo 25.736 18.723
Média ponderada das a¢6es emitidas (em milhares) 78.557 62.361
Lucro bésico e diluido por acdo 0,327 0,300

19. IMPOSTOS DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) O quadro a seguir demonstra a reconciliagdo do efeito tributario sobre o lucro antes do
imposto de renda e da contribuicdo social da controladora aplicando-se as aliquotas
vigentes em 31 de marco de 2008 e 31 de dezembro de 2007.

31/03/2008 31/03/2007

Lucro contébil antes do imposto de renda e da contribuigéo social 31.810 26.788
Aliquota vigente (impostos e contribui¢o social) 34% 34%
Expectativa de despesa de imposto de renda e contribuicdo

social & aliquota vigente 10.815 9.108
Reconciliacdo para a taxa efetiva:

Juros sobre o capital proprio (3.205) -

Outras adigdes (exclusdes), liquidas (1.736) (1.122)
Despesa de Imposto de renda e contribuigdo social 5.874 7.986
Provisdo do imposto de renda e da contribuicdo social 5.874 7.986
Aliquota efetiva da despesa de imposto de renda e contribuicéo social 18% 30%

b) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

31/03/2008 31/03/2007
Diferencas Imposto Contribuicéo Diferencas  Impostos
temporérias  renda social Total tempordrias creditados
Ativo
Ajustes a valor de mercado ou outros:
Estoques - provisdo para realizacdo 10939  2.726 984 3.710 12.463 4.223
Reintegracdo de maquinas 779 194 70 264 570 193
Investimentos 451 112 40 152 429 146
Ajustes a valor presente: clientes e fornecedores 765 191 69 260 593 201
Provisdo para passivos eventuais 7942 1979 716 2.695 3.843 1.301
Comissdes condicionadas 645 161 58 219 596 202
Tributos suspensos 8.630 2.151 - 2151 2.241 558
Participagdo dos administradores 1.327 - 119 119 - -
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos, liquidos 31478 7514 2.056 9.570 20.735 6.824
Passivo - _ - .
Baixa do desagio na aquisi¢do de controlada 4199 1.026 378 1404 4.199 1.404
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i) O ativo registrado limita-se aos valores cuja compensacdo € amparada por
projecdes de bases tributaveis futuras, aprovadas pelos 6rgdos da administracao.
As projecOes de resultados tributaveis futuros incluem vérias estimativas referentes
a performance da economia brasileira e internacional, selegdo de taxas de cambio,
volume e preco de venda, aliquotas de impostos, entre outros, que podem
apresentar variacdes em relagcdo aos dados e aos valores reais. Como o resultado
do imposto de renda e da contribuicéo social sobre o lucro decorre ndo sé do lucro
tributavel, mas também da estrutura tributaria e societaria da Companhia e de suas
controladas no Brasil e no exterior, da expectativa de realizagdo das diferencas
temporariamente indedutiveis, da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas
ndo dedutiveis e de diversas outras variaveis, ndo existe uma correlacdo direta
entre o lucro liquido da Companhia e de suas controladas e o resultado do imposto
de renda e da contribuigéo social sobre o lucro. Portanto, a evolugéo da realizagdo
das diferengas temporariamente indedutiveis ndo deve ser considerada como um
indicativo de lucros futuros da Companhia e de suas controladas.

i) O imposto de renda e contribuicdo social passivo refere-se a baixa do deségio
gerado na aquisi¢cdo de controlada como parte da aplicagdo do IFRS. O imposto
devido sobre o0 ganho decorrente da baixa do desagio sera diferido no momento da
efetiva realizacdo desse deséagio, que ocorrera por alienacdo ou perecimento do
investimento.

Em 31 de marco de 2008, a expectativa de realizacdo do imposto de renda e da
contribuicdo social diferidos, registrados no ativo ndo circulante é demonstrada a
sequir:

31/03/2008 31/03/2007

IRPJ CSLL Total IRPJ CSLL Total

2007 - - - 971 351 1.322
2008 1.608 670 2278 2.071 547  2.618
2009 3.604 629 4.233 947 342 1.289
2010 1.094 395 1489 1.045 378 1.423
2011 980 354 1334 126 46 172
2012 228 8 236

7.514 2.056 9.570 5.160 1.664 6.824

Composicdo e movimentacao do imposto de renda e da contribuicao social diferido

Saldoem Reconhecido _Saldo em
01/01/2007 noresultado 31/12/2007

Estoques- provisdo para realizacao 3.957 (481) 3.476
Reintegracdo de maquinas 214 46 260
Investimentos 146 6 152
Ajustes a valor presente:clientes e fornecedores 190 30 220
Provisdo para passivos eventuais 331 1.168 1.499
Comissdes condicionadas 148 78 226
Tributos suspensos 837 950 1.787
Participacéo dos administradores 279 117 _ 396
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos, liquidos 6.102 1.914 8.016
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20.

21.

Saldoem Reconhecido _Saldo em
01/01/2008 no resultado 31/03/2008

Estoques- provisdo para realizacao 3.476 234 3.710
Reintegracdo de maquinas 260 4 264
Investimentos 152 - 152
Ajustes a valor presente:clientes e fornecedores 220 40 260
Provisdo para passivos eventuais 1.499 1.196 2.695
Comissdes condicionadas 226 @) 219
Tributos suspensos 1.787 364 2.151
Participacdo dos administradores _ 396 (277) _119
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos, liquidos 8.016 1.554 9.570

PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA ABERTA COMPLEMENTAR

A Companhia mantém contratado um plano de previdéncia privada complementar, com
uma entidade aberta de previdéncia privada devidamente autorizada, em vigor desde
1° de Qutubro de 2000, destinado a todos os seus empregados e administradores, nas
modalidades de Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL) e Fundo Gerador de Beneficios
(FGB), ambos da modalidade de contribuicdo definida.

A natureza do plano permite a Companhia, a qualquer momento, a suspensdo ou
descontinuidade permanente de suas contribui¢cdes, por decisdo Unica e exclusiva da propria
Companhia.

O custeio desse plano é suportado pela Companhia e pelos participantes, de acordo com o
tipo de beneficio ao qual sdo elegiveis.

O montante de contribuicdes despendido pela Companhia em 31 de mar¢o de 2008 foi de
R$ 2.084 (R$ 738 em 2007).

SEGUROS

Os valores segurados sdo determinados e contratados em bases técnicas que se estimam
suficientes para a cobertura de eventuais perdas decorrentes dos sinistros com bens do ativo
permanente e dos estoques. E politica da Companhia e controladas manter cobertura de
seguros para ativos sujeitos a riscos, em montantes julgados pela Administracdo como
suficientes para cobrir eventuais sinistros, de acordo com a natureza das atividades e a
orientacdo de riscos feita por consultores especializados. Em 31 de marco de 2008, a
cobertura de seguros esta assim demonstrada:

Valor da

Cobertura Vigéncia cobertura
Incéndio, vendaval e danos elétricos:

Edificacdes 01/01 a 31/12/08 23.100

Maquinas e equipamentos 01/01 a 31/12/08  53.332

Estoques 01/01 a 31/12/08  35.402
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22. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIO

De forma a gerenciar o seu negécio, a Companhia estd organizada em trés unidades de
negécios. Estas unidades sdo a base a qual a Companhia reporta as suas informacoes
primarias por segmento de acordo com o “IAS 14 - Apresentacdo de Informagdes por
Segmentos”. Os principais segmentos sdo: maquinas-ferramenta, maquinas injetoras de
plastico e fundidos e usinados. As informacgdes por segmento destas unidades estdo
apresentadas abaixo:

31/03/2008

Maquinas
Maquinas - Injetoras Fundidose  Eliminages entre
Ferramenta  de Plastico Usinados  segmentos e outros  Consolidado

Receita operacional bruta 115.448 32.413 36.689 - 184.550
Impostos sobre vendas (18.715) (5.739) (7.240) - (31.694)
Receita operacional liquida 96.733 26.674 29.449 - 152.856
Custos dos produtos vendidos (50.391) (12.219) (29.114) - (91.724)
Transferéncias remetidas 5.903 - 8.870 (14.773) -
Transferéncias recebidas (6.987) (4.967) (2.819) 14.773 -
Lucro bruto 45.258 9.488 6.386 - 61.132
Receitas (Despesas) operacionais: (25.119) (6.745) (4.428) - (36.292)
Vendas (9.107) (3.151) (1.922) - (14.180)
Gerais e administrativas (8.350) (1.901) (1.913) - (12.164)
Pesquisa e desenvolvimento (5.509) (1.115) - (6.624)
Participacdo e honoréarios da administragio (2.503) (450) (457) - (3.410)
Tributérias (509) (128) (136) - (773)
Outras receitas 859 - - - 859
Lucro operacional antes do resultado financeiro 20.139 2.743 1.958 - 24.840
Receita Financeira - - - - 8.048
Despesa Financeira - - - - (1.454)
Receita de variacdo cambial - - - - 528
Despesa de variacdo cambial - - - - (152)
Total do resultado financeiro - - - - 6.970
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social - - - - 31.810
Imposto de renda e contribuicdo social - - - - (5.874)
Lucro liquido do exercicio - - - - 25.936
Atribuido a:
Participacdo dos controladores - - - - 25.736
Participagdo dos minoritarios - - - - 200
Estoques 160.501 24533 12.883 - 197.917
Depreciacao 2.410 103 973 - 3.486
Imobilizado, liquido 97.791 4.142 35.553 - 137.486
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23.

Receita operacional bruta
Impostos sobre vendas
Receita operacional liquida
Custos dos produtos vendidos
Transferéncias remetidas
Transferéncias recebidas
Lucro bruto
Receitas (Despesas) operacionais:
Vendas
Gerais e administrativas
Pesquisa e desenvolvimento
Participacdo e honoréarios da administragio
Tributérias
Outras receitas
Lucro operacional antes do resultado financeiro
Receita Financeira
Despesa Financeira
Receita de variagdo cambial
Despesa de variagdo cambial
Total do resultado financeiro
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social
Imposto de renda e contribuicdo social
Lucro liquido do exercicio

Atribuido a:

Participagdo dos controladores
Participagdo minoritaria
Estoques

Depreciacado

Imobilizado, liquido

31/03/2007
Maquinas
Maquinas - Injetoras Fundidos  Eliminag@es entre

Ferramenta  de Plastico e Usinados segmentos e outros Consolidado
99.679 20.969 30.143 - 150.791
(15.703) (3.742) (5.935) - (25.380)
83.976 17.227 24.208 - 125411
(45.007) (8.195)  (20.213) - (73.415)
3.060 - 5.808 (8.868) -
(4.180) (1.835) (2.853) 8.868 -
37.849 7.197 6.950 - 51.996
(22.102) (4.889) (3.425) - (30.416)
(8.184) (2.202) (1.389) - (11.775)
(8.634) (1.223) (1.489) - (11.346)
(3.773) (1.015) - - (4.788)
(777) (239) (291) - (1.307)
(1.127) (210) (256) - (1.593)
393 - - - 393
15.747 2.308 3.525 21.580
- - - 6.155
(1.080)

910

- - - - (777)

5.208

26.788
- - (7.986)

- - - - 18.802
18.723

- - - 79
140.150 21.646 12.493 - 174.289
1.557 138 922 2.617
75.865 2.412 42.109 - 120.386

As vendas para clientes externos, baseadas na localizacdo geogréfica desses clientes, para
cada segmento geografico ndo € superior a 10% das vendas totais da Companhia.
Adicionalmente os respectivos ativos por localizacdo geografica estdo substancialmente

localizados no pais.

COMPROMISSOS FUTUROS

Em 1° de maio de 2007, a Companhia firmou contrato de fornecimento de energia elétrica
com a concessionaria de servico publico de energia elétrica, Centrais Elétricas Cachoeira
Dourada S.A. - CDSA, pertencente ao Grupo Endesa, para o periodo de 1° de janeiro de
2008 até 31 de dezembro de 2012, no regime de consumidor livre, sendo o contrato
reajustado anualmente pelo indice IGP-M e distribuidos nos seguintes periodos:

Ano de fornecimento

2008
2009
2010
2011
2012
Total

Valor

5.613
8.268
9.010
9.858
10.309
43.058

A administracdo da companhia estima que esse contrato estad condizente com as

necessidades de consumo de energia elétrica para o prazo contratado.
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25.

26.

DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstracdo do Resultado Consolidado por funcéo.
Conforme requerido pelo IFRS, apresenta, a seguir, o detalhamento da Demonstracdo de
Resultado Consolidado por natureza.

31/03/2008 31/03/2007

Depreciacdo e amortizagéo 3.486 2.617
Despesas com pessoal 43.615 35.539
Matéria-prima e materiais de uso e consumo 76.150 55.679
Fretes 3.270 2.296
Outras despesas 2.354 8.093
Total 128.875 104.224

31/03/2008 31/03/2007

Classificado como:

Custos dos produtos vendidos 91.724 73.415
Despesas comerciais 14.180 11.775
Despesas gerais e administrativas 12.164 11.346
Pesquisa e desenvolvimento 6.624 4.788
Participacdo e honorérios da administracdo 3.410 1.307
Tributérias 773 1.593
Total 128.875 104.224
EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 18 de abril de 2008, a Companhia efetuou o pagamento de juros sobre o capital proprio,
no montante de R$ 9.427 (R$ 8.300 liquido dos efeitos tributarios)

APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em 22 de abril de 2008.
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